
رهاگزارش تحلیلی بازا
به همراه گزارش ویژه

ی و تحلیل آماري عملکرد بازارهاي مال
ابزارهاي مشتقه در یک سال اخیر

مجله شماره هجدهم



ریاکبامیرصدرا:نویسنده

ازبیشراسرمایه گذاریدرتنوعاهمیت۱۴۰۳سال
اییدار یکبهاتکاکهدادنشانوکردآشکارپیش
گذاریسرمایهلزوم.باشدخطرناکم� تواندواحد
ریگذاسرمایهسبدبهبخش�تنوعریسکبدون

.باشدم�

بودهمراهفراوان�سیاس�رخدادهایبا۱۴۰۳سال
نای.گذاشتمال�بازارهایبرمحسوس�اثراتکه

شدآغازسوریهدرایرانکنسولگریبهحملهباسال
رئیس جمهورحاملهلیکوپترسقوطادامه،درو

پایانبهجمهوریریاستدورهکهشدموجبوقت،
آرایکسبباپزشکیانمسعودآن،ازپس.نرسد

مهوررئیس جعنوانبهخودرقیببهنسبتبیشتر
ردهنیهاسماعیلتروراما.شدبرگزیدهایرانجدید

ییحیونصراللهحسنسیدشهادتوتحلیفروز
در.دادنشانراسیاس�تنش هایتداومسنوار،
درترامپدونالدپیروزینیز،بین الملل�عرصه

درقدرتازاسدبشارکناره گیریوآمریکاانتخابات
سالدراقتصادیوسیاس�نوساناتبهسوریه،

رشدسال،پایان�روزهایدر.بخشیدشدت۱۴۰۳
بهدلارنرخجهشوجهان�انسقیمتتوجهقابل
.شدثبتنیزتومانهزار۱۰۰بالای

.دکر ایفاکلیدینقش�سالایندرسرمایهبازار
شرکت هاسهامبهمحدوددیگرسرمایهبازارامروزه
بت،ثادرآمدطلا،نظیرمتنوع�صندوق هایونیست

معاملهقابلنیزرمزارزهاحت�واملاکزعفران،
شکیلتبرایبیشتریفرصت هایتنوع،این.هستند

.استآوردهفراهمسرمایه گذاریسبد

وزعفرانآن،ازپیشسالبرخلاف۱۴۰۳سالدر
چشمگیریبازده�آنبامرتبطصندوق های

سودیهم وزن،کلشاخصهمراهبهونداشتند
ایناصل�علتکردند؛تجربهرادرصد۱۰ازکمتر
ازناش�زعفرانعرضهوتولیدافزایشافت،

.بودمناسببارندگ� های

مقطع�،نوساناتوجودبانیزبورسکلشاخص
رخنسرکوبسیاست هایمانندعوامل�تاثیرتحت
سیستماتیک،ریسک هایوبالابهرهنرخنیما،

حت�وباشدداشتهمطلوبیعملکردنتوانست
.بودکمتربانک�سپرده هایسودازآنبازده�

تمام�.شدظاهردرخشانطلابازارمقابل،در
کردندثبتدرصد۱۰۰بالایبازده�طلاصندوق های

زاپسوبودپیشتازدرصد۱۳۰با"زرفام"صندوقکه
و۱۲۹بازده� هایبا"کهربا"و"عیار"صندوق هایآن

رشدمیانگین،طوربه.گرفتندقراردرصد۱۲۴
۶۰رشدبهنسبتکهبوددرصد۱۲۱طلاصندوق های

برتریجهان�انسدرصدی۳۷ودلاردرصدی
نیزطلاصندوق هایدلاریارزش.داشتمحسوس�

افزایشدلارمیلیون۱۵۴۵ بهدلارمیلیون۵۰۷ از
.یافت

بورسبازاربهنقرهورود،۱۴۰۳سالتحولاتمهم ترینازیک�
بهاماداشتحضورآت�قراردادهایدرپیش ترکهنقره.بود

روش�اببارایننبود،توجهموردچندانپاییننقدشوندگ�دلیل
آذر۲۰ازکیلویییکشمش هایسپردهگواه�صورتبهتازه
قیمتبانقرهسپردهگواه�معاملهنخستین.شدکالابورسوارد
۸۴ ومیلیون۱بهسالپایانتاوشدانجامریال۵۰۰ وهزار۸۸۰
.رسیدریال۳۶۴وهزار

ً وشمشسکه،رویراافرادسرمایهکهطلاصندوق های اخیرا
راخوددارایی هایترکیب۱۴۰۳سالدرم� کنند،مدیریتنقره

فروردیندردرصد۵۹ازشمشسهمکهطوریبهدادند؛تغییر
درصد۷۸ بهاسفندپایاندرورسیدبهمندردرصد۸۱به

.یافتکاهش

زاریابعنوانبهدیگربارطلاارزی،نوساناتوتورمبهتوجهبا
خابانتحال،اینبا.استیافتهمحبوبیتپولارزشحفظبرای
معیارچهار.داردزیادیاهمیتسرمایه گذاریبرایمناسبروش
وجود:ازعبارتندطلادرایمنسرمایه گذاریبرایاصل�

ومعاملاتبالایامنیتکالا،اصالتتضمینرسم�،مجوزهای
.هزینه هاشفافیت

تمعاملاوبورس�صندوق هایبهمحدودتنهاطلابازاردررقابت
تبدیلجدیدرقبایبهنیزآنلاینپلتفرم هایونیستفیزیک�
سنت�روش هایبهنسبتبورس�طلایصندوق های.شده اند
نظارتباآن هاطریقازخریدوفروشودارندکمتریکارمزد

کهحال�درم� شود،انجامبورس�کداخذوبورسسازمان
.داردقرارطلااتحادیهنظارتتحتفیزیک�معاملات

وادهاستفسهولتدلیلبهنیزآنلاینپلتفرم هایمحبوبیت
�بورسطلایصندوق های.استافزایشحالدرسریعدسترس�

۲۱ازبیشهم اکنونوکردندآغازراخودفعالیت۱۳۹۶سالاز
۲۴طلایآن هاپشتوانهکهداردوجودحوزهایندرفعالصندوق

.کالاستبورسخزانهدرموجودطلایسکهوعیار

معایبمزایانوع

صندوق 
های طلا

معافیت مالیات�
نقدشوندگ� بالا

نظارت قانون� قوی
روجود طلای فیزیک� در انبا

محدودیت ساعت 
معاملات�

عدم امکان دریافت طلای 
فیزیک� به میزان کم
وابستگ� به اینترنت

سامانه 
های آنلاین
معاملات 

طلا

دسترس� آسان و سریع
نقد شوندگ� نبستا خوب
نیاز نداشتن به نگهداری 

فیزیک�
غ امکان سرمایه گذاری با مبال

اندک

ضعف نظارت�
کارمزدهای نسبتا زیاد

ریسک های امنیت�
احتمال خال� فروش�

ت�مالیامعافیتبورس،درطلامعاملاتجذابویژگ� هایازیک�
لاطمعادنفعالیتاین،برعلاوه.استآزادبازاربامقایسهدرآن
ینهمچنکالابورس.استکردهپیداتوسعهبورسرونقبانیز

تادادهتغییر۱۸ به۱۵ ازراطلاصندوق هایمعاملاتپایانساعت
واحدهایخریدکناردر.شودفراهمگسترده ترمعاملاتامکان

یبرانیزطلاشمشسپردهگواه�خریدامکانطلا،صندوق های
ملهمعانیزپنجشنبهروزهایدرحت�کهداردوجودسرمایه گذاران

.م� شود

ی تحلیل آماری عملکرد بازارهای مال� و ابزارها
مشتقه در یک سال اخیر



:کالابورسمال�بازارتاریخ�رکورد

کالایی،صندوق هایمعاملاتارزش،۱۴۰۳سالپایاندر
ازاستانداردموازیسلفومشتقهبازارسپرده،گواه�

السبهنسبتکهکردعبورتومانمیلیاردهزار۶۰۰مرز
ارزشواستداشتهرشددرصد۳۰۰ازبیشقبل

بیانگررقمایناست؛شده1402سالبرابر4معاملات
درایرانکالایبورسمال�بازارتوسعهوچشمگیررشد

.استکشورسرمایهبازارسطح

مرتبط،صندوق هایچالش هایوطلابازارنوساناتکناردر
طلاینمادهایدرگذشتهسالط�نیزطلامشتقهمعاملات
ربهتجرانشیبیوفرازپردورانزاگرس،دنایوکهربالوتوس،

بازارهایویافتادامه۱۴۰۴سالاوایلتانوساناتاین.کرد
ویژگ� هایی.زدرقمسالآغازینروزهایدرراپرهیجان�جبران�

کسبومال�اهرمازاستفادهدوطرفه،معاملاتامکانمانند
بهراآت�معاملاتهموارهنزول�،وصعودیروندهایدرسود
افهاض.استکردهتبدیلسرمایه گذارانمحبوبابزارهایازیک�

صندوق هایگسترشنقره،سپردهگواه�آت�معاملاتشدن
ازارباینبیشتررونقبهنیزسرخطلایپررنگحضوروطلا

دیدجسالدرم� تواندکهتغییرات�مهم تریناز.کرده اندکمک
درحسابفرآیندحذفشود،منجرکالاییمشتقهبازاررشدبه

حسابافتتاحبرایاصل�موانعازیک�تاکنونکهاستاختیار
.م� رفتشماربهمشتقه
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ارزش معاملات خرد صندوق هاي طلا 
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شاخص هموزن شاخص کل

جمالیرضا:نویسنده



صندوق های سهامی
صندوق های 

ط
مختل

روز اخیر7بیشترین ریزش روز اخیر7بیشترین رشد 

ارزش بازاردرصد تغییرنماد
)میلیارد تومان(

165360%44.14خودرو
9488%17.46وبهمن
7935%16.09سپاها
36520%15.89ونوین
4120%15.83ثامان
2855%15.83وصنا

1900%15.8کماسه
6188%15.76وتوصا
8662%15.67ونیرو

12825%15.5سصوفی

ارزش بازاردرصد تغییرنماد
)میلیارد تومان(

3290%-17.4فالوم
1196%-15.57لپیام
1166%-13.82کازرو
22572%-11.47فزر

1846%-10.67خکمک
1573%-10.35میهن

3708%-10.04شدوص
544%-9.19فبیرا

20820%-8.9فباهنر
14604%-8.32فسبزوا

صدف ثهام هامون سپینود درسا بازه زمانی
7.63% 7.69% 7.74% 8.98% 9.24% بازده هفتگی

18.12% 13.32% 15.4% 16% 16.82% بازده ماهانه
13.31% 6.23% 0.04% 16.36% 8.75% ماهه3بازده 
68.72% 44.1% 31.01% 55.76% 63.26% ماهه6بازده 
46.36% 40.43% 20.54% - 47.46% بازده یکساله







بازده ھفتگی بازده ماھانھ بازده سھ ماھھ ماھھ6بازده  بازده سالانھ

صدف ثھام ھامون سپینود درسا

زیتون آفرین هیبرید صنوین آسام بازه زمانی
1.97% 3.75% 3.77% 4.21% 4.85% بازده هفتگی
2.29% 13.8% 11.69% 7.67% 10.89% بازده ماهانه
8.87% 9.27% 15.06% 8.87% 14% ماهه3بازده 

21.23% 29.69% 43.37% 36.29% 32.16% ماهه6بازده 
24.46% 21.76% 49.6% 33.39% 42.35% بازده یکساله





بازده ھفتگی بازده ماھانھ  ماھھ3بازده  ماھھ6بازده  بازده سالانھ
زیتون آفرین ھیبرید صنوین آسام



صندوق های 
ت

درآمد ثاب
صندوق های کالایی

صندوق های 
اهرمی

موج شتاب بیدار جهش نارنج اهرم بازه زمانی
12.43% 12.97% 13.47% 13.76% 16.74% بازده هفتگی
28.57% 26.1% 29.54% 30.76% 41.13% بازده ماهانه
20.1% 12.95% 16.59% 12.05% 28.41% ماهه3بازده 

144.2% 95.97% 122.84% 109.85% 141.14% ماهه6بازده 
128.93% 66.51% - 30% - بازده یکساله





بازده هفتگی بازده ماهانه  ماهه3بازده  ماهه6بازده  بازده سالانه
موج شتاب بیدار جهش نارنج اهرم

اوصتا ماهور مانی آلا یارا بازه زمانی
1.01 1.04 1.13 1.29 1.39 هفتگی
2.73 2.64 2.95 2.05 4.42 ماهانه
7.21 8.27 7.26 6.47 7.03 سه ماهه

14.98 15.48 14.63 14.36 17.96 شش ماهه
31.17 32.54 26.8 30.63 32.36 یکساله





بازده هفتگی بازده ماهانه  ماهه3بازده  ماهه6بازده  بازده سالانه

اوصتا ماهور مانی آلا یارا

جواهر آلتون گنج سحرخیز نهال بازه زمانی
5.92-% 5.83-% 5.78-% 1.88-% 0.91-% هفتگی

21.44-% 21.07-% 21.6-% 10.83-% 12.68-% ماهانه
13.31% 13.43% 13.36% 1.08-% 2.88-% سه ماهه
40.94% 39.49% 41.74% 5.4% 1.59% شش ماهه
75.55% 69.55% 75.21% 0.03% 10.88-% یکساله







هفتگی ماهانه سه ماهه شش ماهه یکساله

جواهر آلتون گنج سحرخیز نهال

اکرمیفاطمه:نویسنده



نرخ بهره بین بانکی
اخزا

صندوق های طلا

آلتون گنج زروان نفیس جواهر بازه زمانی
8.31-% 8.44-% 8.55-% 8.63-% 8.75-% درصد حباب

92.8% 95.7% 99.9% 81.3% 96.3% درصد شمش
2% 0% 0% 14.2% 2.5% درصد طلا
0% 1.7% 1.6% 1.3% 1.2% نقدینگی







جواهر نفیس زروان گنج آلتون

درصد شمش درصد سکه درصد نقدینگی

روز هاي تاریخ سررسیدحجمقیمت پایانیقیمت معاملهنام نماد
بازده سادهYTMمانده

101اخزا
103اخزا
104اخزا
105اخزا
107اخزا
108اخزا
109اخزا
201اخزا
202اخزا
203اخزا
204اخزا
207اخزا
208اخزا
210اخزا
211اخزا
212اخزا
213اخزا
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(%)نرخ بھره بین بانکی



قیمت
ریال

p/e(fw)


سود وزیان

یفعلنرخبهتوجهبابرآوردیسودکهاستذکرشایان
تابستانفصلدرقیمترشدصورتدراست،پیمان

داردوجودریال13000تاشرکتاینسودافزایشاحتمال

EPS(fw)


1404کارشناسی
فروش

بهای تمام شده کالای فروش رفته
ناخالص) زیان(سود 

اداری و تشکیلات�, هزینه های عموم�
ی عملیات�) هزینه ها(خالص سایر درامدها 

عملیات�) زیان(سود 
هزینه های مال�

خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیات�
عملیات در حال تداوم قبل از مالیات) زیان(سود 

مالیات
خالص) زیان(سود 

سود هر سهم پس از کسر مالیات
سرمایه

ه شرکت سرمای
ه گذاري وتوسع

صنایع سیمان
شرکت توسعه51%

سرمایه وصنعت
غدیر

29%

صندوق 
لبازارگردانی مل

3%

صندوق 
بازارگردانی

لاجورددماوند
2%

سایر
15%
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

       
حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص

1404کارشناسی
تن-تولید کلینکر
تن-تولید سیمان

)ریال(نرخ دلار
$نرخ کلینکر
نرخ تورم

.شدتاسیس۱۳۷۷سالدربوشهرساروجالملل�بینشرکت
عهتوسوسرمایه گذاریشرکتفرع�واحدهایجزوشرکتاین

نمادبا۱۴۰۰سالبوشهرساروجشرکت.استسیمانصنایع
.شدعرضهوپذیرفتهفرابورسدومبازاردرساروج

ودتولیبوشهرساروجالملل�بینشرکتفعالیتموضوع
وداخل�بازارهایدرعرضههدفباکلینکروسیمانتامین

شافاکتبهمیتوانشرکتفرع�موضوعاتاز.استصادرات�
قبیلازصنعتنیازموردمعادنازبرداریبهرهواستخراج

هایشرکتتاسیسسیلیس،سنگرسخاکآهکسنگ
تعقیبجهتدرموجودشرکت هایدرشدنسهیمیاوجدید
بهراخودکلینکرشرکتاین.کرداشارهشرکتاهداف

کردهصادرقطروکویتعراق،هند،بنگلادش،کشورهای
.است

ادهز ترابیغلامرضا:نویسنده تحلیل شرکت سیمان ساروج 
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مالک�مهدی:نویسنده



هنرخ کامودیت� ها در هفته گذشت

درصد تغییرات$-نرخ این هفته $-نرخ هفته گذشتهمحصول
CFR CHINA-سنگ آهن

FOB CHINA-زغال سنگ

CIS-بیلت 

CIS-ورق گرم

CIS-ورق سرد

مالک�مهدی:نویسنده

درصد تغییرات$-نرخ این هفته $-نرخ هفته گذشتهمحصول
CFR CHINA-اتیلن

CFR CHINA-پروپیلن
CFR CHINA-بوتادین

PVC-جنوب شرق آسیا
ABS-CFR CHINA

جنوب شرق آسیا-پلی اتیلن سنگین
جنوب شرق آسیا-پلی اتیلن سبک

جنوب شرق آسیا-پلی پروپیلن
CFR CHINA--متانول
CFR CHINA-بنزن

CFR CHINA.-ارتوزایلین
CFR CHINA-پارازایلین
CFR CHINA-استایرن

فوب  جنوب شرقی آسیا-اوره گرانوله



نوسان قیمت تحت تاثیر نرخ های جهانی
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نین رشد ماهه پایانی سال مطابق با اصلاح فرمول تعیین قیمت پایه محصولات زنجیره فولاد و همچ3در 
.تقاضای داخلی شاهد رشد قیمت پایه و همچنین رقابت محصول می باشیم
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راشعمحمدحسین:نویسنده
الاکبورسمحصولاتبرخ�قیمت�روند

سالدر



.ماهه پایانی سال بر اثر اصلاح فرمول تعیین قیمت پایه محصولات زنجیره فولاد و رشد دلار3رشد قیمت در 
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رحمان�سامان:نویسنده گزارش آماری بورس انرژی و روند قیمت های جهان� ط� 
هفته گذشته 

م� دهداننشگذشتههفتهدرایرانانرژیبورسبهاداراوراقسایربازارومشتقهبازاربرق،بازارفیزیک�،بازارمعاملاتبهمربوطآمار
.استگرفتهقرارمعاملهموردکهوبودهفیزیک�بازاربهمربوطمعاملاتارزشبیشترینکه

)ریال(ارزش معاملات حجم معاملاتواحد عرضهاوراق/ کالابازار
تعداد 
دفعات 
معاملات

تعداد 
خریداران

تعداد 
نفروشندگا

170,19353,227,617,566,16023714531تنفرآورده هاي هیدروکربوريبازار فیزیکی

بازار برق

برق فیزیکی
513,792,000968,371,032,000کیلو وات ساعتبرق عادي

1373279 6,067,320302,696,400,000کیلو وات ساعتبرق سبز
687,910,20026,890,301,652,000کیلو وات ساعتبرق آزاد

برق مشتقه
1,348,004,00کیلو وات ساعتبرق عادي

52,300,133,363,009
2897726 00کیلو وات ساعتبرق سبز

00کیلو وات ساعتبرق آزاد

2,555,773,52کیلو وات ساعتمجموع بازار برق
530,461,502,447,009000

بازار مشتقه
از اوراق سلف با سر رسید بیش

25,7499,999,706,546,80012921ورقهیکسال

قراردادقرارداد آتی

بازار سایر اورق
بهادار

2,822280,896,000,000542ورقهگواهی ظرفیت
ورقهگواهی سپرده کالا

94,962,9686,599,042,935,335100927ورقهگواهی صرفه جویی
صندوق سرمایه گذاري قابل 

واحدمعامله

اساسبرداخل�،رینگوالمللبینرینگدرماهاردیبهشت3بهمنته�هفتهدرایرانانرژیبورسکالاهایبرترین اساس،اینبر
:استزیرشرحبهفیزیک�بازاردرمعاملاتحجم

کالا با بیشترین حجم -1نمودار 
معاملات در تابلوی فرآورده های هیدر 
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شرح ذیل بهترین شرکت های عرضه کننده با بیشترین حجم معاملات در رینگ بین الملل و رینگ داخل� در هفته گذشته به
:م� باشد

شرکت عرضه کننده با -3نمودار 
بیشترین حجم معامله در رینگ بین 

)فرآورده های هیدروکربوری(تن -الملل

شركت مل� 
گازایران

23%

شركت مل� 
پخش فراورده 

های نفت�
18%

شركت نفت 
ستاره خلیج 

فارس
16%

شركت پالایش
نفت اصفهان

14%

شركت پالایش
نفت آبادان

10%

شركت پالایش
نفت امام 

خمین�
7%

شركت پالایش
اهنفت كرمانش

6%

شركت 
پتروشیم� 

بیستون
6%

شرکت عرضه کننده با -4نمودار 
بیشترین حجم معامله در رینگ 

فرآورده های (تن -داخل�
)هیدروکربوری

شركت پالایش
نفت اصفهان

27%
شركت پالایش

نفت امام 
خمین�

22%

شركت پالایش
نفت بندرعباس

شركت 22%
پتروشیم� 

شیراز
7%

شركت 
پتروشیم� 

زاگرس
6%

شركت 
پتروشیم�

شازند
5%

شركت 
فولادخوزستان

4%

شركت پالایش
نفت تهران

4%

شركت پالایش
نفت آبادان

3%

.جدول زیر روند قیمت های جهان� ط� هفته گذشته را نشان م� دهد

1 2025.04.11 68.86 67.3 74.32 75.53 75.29 74.8 506.205 392.59 378.11
2 2025.04.14 71.25 69.76 75.88 76.98 76.74 76.25 526.5 405.57 391.6
3 2025.04.15 71.64 70.15 76.97 77.78 77.54 77.05 525.19 409.67 396.03
4 2025.04.16 72.03 70.78 76.97 77.99 77.75 77.26 515.44 410.93 392.62
5 2025.04.17 73.73 71.95 78.06 79.09 78.85 78.36 531.57 416.13 398.42
6 2025.04.21 73.85 72.55 78.05 79.05 78.81 78.32 536.32 414.28 396.52
7 2025.04.22 74.14 72.84 78.28 79.2 78.96 78.47 539.27 417.66 403.03
8 2025.04.23 75.67 74.46 79.72 80.39 80.1 79.63 550.06 430.01 416.36
9 2025.04.24 74.53 73.1 78.18 78.66 78.44 77.99 540.84 416.24 401.99

10 2025.04.25 75.36 73.53 78.82 79.45 79.23 78.78 541.01 417.43 404.4

Last day's price changes% 1.11% 0.59% 0.82%

10 latest prices of Platts important products

0.60%1.00% 1.01% 1.01% 0.03% 0.29%

Asia-Pacific/Persian Gulf Market scan
Middle East physical oil assessments

 Gasoil
ppm 2500 Naphtha.No Date Gasoline 95 Gasoline 92 Kerosene

 Gasoil
ppm 500

 Gasoil
10ppm

 HSFO
CST180

 HSFO
CST380



نای.استمفهوم�ارزشمعاملات،اختیاردرکلیدیمفاهیمازیک�
ارزش.دارداشارهمال�قراردادیکدرپایهداراییکلارزشبهمفهوم

ردکهایسرمایهمقداردربارهاطلاعات�گذارانسرمایهبهمفهوم�
.میدهدارائهاستکنترلتحتموقعیتهر

مفهوم�ارزشکاربرد

ارزش)لوریج(اهرموجوددلیلبهمعاملهاختیارهایقرارداددر
یمتوانم�اهرم،محاسبهبرای.استبیشتربازارارزشازمفهوم�

تقسیمقراردادآنمعاملهارزشبهراقراردادیکمفهوم�ارزش
وموقعیتیکریسکتوانم�اهرممحاسبهباچنینهم.نماییم
.نمودبررس�نیزراریسکآنپوششهایروش

بازارارزشومفهوم�ارزشمحاسبه

درقرارداداندازهضربحاصلازقراردادیکمفهوم�ارزش
دستبپایهسهامپایان�قیمتدرقراردادآنبازموقعیتتعداد

قرارداداندازهضربحاصلازقراردادیکبازارارزشاماآیدم�
آیدم�بدستمعاملهاختیارقیمتدرموقعیتدر

:کولاراستراتژی

،معاملهاختیاربازاردراجراقابلهایاستراتژیازیک�
باشد،م�کالکاوردماننداستراتژیاین.استکولاراستراتژی

شکاهدرصورتفروشاختیاریکخریدباکهتفاوتاینبا
.ایمنمودهمحدودراخودزیانپایهداراییقیمت

ارکبهصعودینسبتابازارهایبرایعمومااستراتژیاین
زیانبرابردرشدهکسبسودبهتوجه.شودم�گرفته

درسریبهسرنقاطچنینهمو)ریواردبهریسک(احتمال�
توجهبایدچنینهم.باشدم�مهمبسیاراستراتژیاین

زیانمقدار،بخریمبالاتراعمالفروشاختیارچههرداشت
یداپاینبنابر.شدخواهدکمترنیزسودحاشیهول�کمتر
دیکلینکاتدیگرازمناسبپوتخریدوکالفروشکردن

.باشدم�استراتژیاین

یکوخردم�راسهامزمانهمگذارسرمایهاستراتژیایندر
وتمتفااعمالبافروشاختیاریکوفروشدم�خریداختیار
نمایدم�خرید

کولاراستراتژیمحاسبات

:بااستبرابراستراتژیایندرسریبهسرنقطه

حداکثر زیان= قیمت اعمال پوت آپشن–نقطه سر به سری )ریسک(زیانحداکثر

نقطه سر به سری)= قیمت خرید پوت آپشن+ قیمت خرید سهام (–فروش کال آپشن 

حداکثر سود= قیمت اعمال کال آپشن –نقطه سر به سری سودحداکثر

3018ضهرمو32090اهرمقیمت:مثال
چنینهمباشدم�ریال6150قیمتبه

عرضهریال951قیمتبه3017طهرم
هساماندرکولاراستراتژیانجامبا.دارد

4حداقلشماسهامخبرگاناومکس
سوددرصد11حداکثروسوددرصد
.نماییدم�کسب

جمالیرضا:نویسنده لهمعاماختیاربازارباآشنایی



تیار گزارش تحلیل هفتگ� بازار اخ
معامله 
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)میلیارد تومان(ارزش مفهومی معاملات اختیار 














 

3052ضصاد
2044ضستا
2042ضستا

3039ضذوب
2041ضستا
2040ضستا

2004ضذوب
2002ضذوب
2003ضذوب
3038ضذوب

برترین قرارداد اختیار خرید بر اساس موقعیت باز 















   

2003طذوب
2017طهرم
2018طهرم
3016طهرم

2002طذوب
2016طهرم
2039طستا
2041طستا
2040طستا
2042طستا

برترین قراراد اختیار فروش بر اساس موقعیت باز











)  ×1000(موقعیت هاي باز خرید و فروش اختیار معامله بازار

اختیار خرید اختیار فروش



ریاکبامیرصدرا:نویسنده اخبار کریپتو

پروتکل مالی 
غیرمتمرکز 
از لوپسکیل پس

یک حمله هکری 
وام دهی خود را 

ردموقتاً متوقف ک

وقوعازپسسولانا،بستربردیفایوام ده�پروتکللوپسکیل،
خودوام ده�فعالیت هایدلار،میلیون۵.۸ارزشبههکیک

ً را پسکیل،لوبنیان گذارانازیک�گفتهطبق.کردمتوقفموقتا
کاف�،پشتوانهبدونوام هایازمجموعه ایدریافتبامهاجم
کردهسرقتسولانا۱۲۰۰وUSDCدلارمیلیون۵.۷حدود
.است

بستنوموجودیافزایشوام،بازپرداختحاضرحالدر
ً موقعیت ها اپلیکیشنبخش هایسایراماشده،فعالمجددا

.هستندغیرفعالوبررس�دستدرهمچنان

دادهقرارتأثیرتحتراSOLوUSDCخزانه هایتنهاحملهاین
شاملراپلتفرمقفل شدهدارایی هایکلاز٪۱۲حدودو

.م� شود

راخودوام ده�مدلسرمایه،کاراییافزایشهدفبالوپسکیل
وهکردطراح�وام گیرندگانووام دهندگانمستقیماتصالبا

برای٪۱۰وUSDCبرای٪۵ازبیشسالانهسودباخزانه هایی
SOLم� دهدارائه

ازبیشوقفل شدهداراییدلارمیلیون۴۰حدودپروتکلاین
.داردوام دهنده۷۰۰۰ 

سناتور آمریکایی
اح خواستار استیض

ترامپ با اشاره به
میم کوین شام 

است

۲۵ درعموم�نشستیکدراوساف،جانآمریکایی،سناتور
نامهبر او،دلیل.کردحمایتترامپدونالداستیضاحازآوریل

ازنفر۲۲۰باخصوص�شامیکبرگزاریبرایرئیس جمهور
.بود"TRUMP"میم کوینبرتردارندگان

خریدازایدررئیس جمهوربهدسترس�فروشگفتاوساف
ابلقتخلفیکوپولمستقیمدریافتبه نوع�توکن،یک

.استاستیضاح

کهزمان�تااستیضاحکهکرداضافهاوسافحال،اینبا
بهراکنگرهکنترل۲۰۲۶میان دوره ایانتخاباتدردموکرات ها

.م� رسدنظربهبعیدنگیرند،دست

درشرکتبرایکهکردهاعلامTRUMPمیم کوینوبسایت
وبگذرانندراپیشینهبررس�بایددارندگانشام،این

پسTRUMPتوکنقیمت.بیاورندهمراهمهماننم� توانند
.استیافتهافزایش٪۵۰ ازبیشخبرایناعلاماز

توییکریپفعالیت هایکهداده اندهشدارحقوق�کارشناسان
WorldدیفایپروژهوTRUMPمیم کوینشاملترامپ،

Liberty Financial،بهم� کند،ایجادجدیمنافعتضاد
نفعبهم� توانداواجراییتصمیماتکهآنجاازخصوص

باشدخودششخص�دارایی های

کشورها باید 
را DePINتوکن های 

به ذخایر دارایی های 
دیجیتال خود اضافه

.کنند

دایجابرایترامپرئیس جمهورجدیداجراییدستورپیدر
«بیت کویناستراتژیکذخیره« (SBR)دارایی هایذخیره«و

«آمریکادیجیتال (DAS)،�نقشدربارهجدیبحث
.استگرفتهشکلدولت�ذخایردردیجیتالدارایی های

بایدکشورهام� گوید،IoTeXمدیرعاملچای،راولن
)کزغیرمتمر فیزیک�زیرساختشبکه های(DePINتوکن های

.کننداضافهخوددیجیتالذخایربههمرا

:زیرساخت�استقلال:اصل�دلایل DePINم� کندکمک
سنسورهایوای فای،مثلشبکه هاییخودشانمردم

بهازنیبدونکنند،نگهداریوبسازندراحمل ونقلومحیط�
.بزرگشرکت هاییادولت�سنگینهزینه های

واجتماعپایهبرمدلاینچون:اقتصادیتاب آوری
بهوابستگ�شده،ساختهغیرمتمرکزپاداش ده�
.ندم� ککمراژئوپلیتیکریسک هایوانحصاریشرکت های

قیمتشاخصجزوزیرساخت�خدماتچون:تورمباهمگام
DePINتوکن هاینگهداریهستند،(CPI)مصرف کننده

.باشدقویپوششیکهمتورمبرابردرم� تواند

کهکشورهاییغیرمتمرکز،اقتصادهایرشدبا:آینده نگری
آیندهدربگنجانند،سیاست هایشاندرراDePINزودتر

.گرفتخواهنددستبهراجهان�اقتصادیرهبری

تبادلبهم� توانندDePINشبکه های:کاربردینمونه های
کمکبحرانمواقعدردیگرمنابعتوزیعیاکشورهابینبرق

.کنند



شیرعل�دلیر:نویسنده بازتاب و رخدادهای بازار در هفته ای که گذشت

ومسدورهمترصدکهکرد،کاربهآغازشرایط�بابورسبازار
شپیشکل�بهشرایط.بودعماندرآمریکاایرانمذاکرات

بتنسطرفینمثبتبازخوردهایوبین�خوشمیزانکهرفت
شد،مشخصآنچهوبودکمتردومواولهایهفتهبه

استطرفیناصل�ومحوریهایبحثبهمباحثرسیدن

بهترامپسفرشاهداخبار،بهتوجهباآیندههایهفتهدر
ارکندرسفرایندر.بودخواهیمفارسخلیجحوزهکشورهای

اندتوم�ایرانبهعربستاندفاعوزیرگذشتههفتهسفر
درلبتهاکهباشدنیزایرانبرایمثبتاتفاقاتازهایینشانه

.ودمیشنیزترمعنادارپکنوکرملینبهرهبریپیامکنار

هازن�گمانهکماکاناقتصادوزارتسکانداریخصوصدر
نتوام�اخباربهتوجهباراگزینهتریناصل�اما.داردوجود

ن�مد،آقایشریفدانشگاهمدیریتاقتصاددانشکدهرئیس
دانستزاده

20زابالاترهایرقمبهگذشتههفتهدرمعاملاتارزشافزایش
آت�هایماهدربورسبازاررونقبرگواه�تواندم�همت،

دیگریهاینیازپیشگرودرخودامراینالبتهباشدکه
درتوافق�وآزاددلارفاصلهثباتوبهرهنرخکاهشهمچون
استفعل�سطوح

بازده�افزایشبازار،معاملاتارزباهمزمانگذشتههفتهدر
اهرم�هایصندوقهمچنینوسازشاخصوبزرگترنمادهای

دنشمثبتبهتوجهباکهاستمشهودسایرینبهنسبت
دربایستم�،navازگرفتنفاصلهوهاصندوقاینحباب

کردعملترهوشیارانهمعاملات



خلاصه اي کوتاه از خدمات کارگزاري

معاملاتیاعتبار
مشتركسرمایه گذاريصندوق
اعتبارياولیهعرضه
مناسبتیهايجشنواره

ستارههايصندوقمعامله
صفرکارمزدبافیروزا،پارند
آموزشیهايدورهورایگانهايتحلیل
مجامعرسانیاطلاعهايپیام
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