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کهداشتندانتظارجاریسالابتدایازطلابازارکارشناسان
کهمعتقدندبرخیوبرسددلار۳۰۰۰سطحبهگرانبهافلزاین
.ندکایجادبیشتریسودآوریفرصت هایمی تواندسطحاین

بهجمعهروزدرطلابازارمنتشرشده،گزارش هایبراساس
عبوردلار۳۰۰۰مرزازاونسهرقیمتورسیدمهمنقطه ای

رارقسیاسیواقتصادیعواملتأثیرتحتافزایشاین.کرد
وجهتموردامندارایییکعنوانبهطلاتاشدهسببوداشته

لیل هایتحوکلیدیتحولاتگزارش،ایندر.گیردقراربیشتری
.می شودبررسیبازارفعلیشرایطبامرتبط

نقطه،اینبهرسیدنازپیشدلار۲۹۰۰سطحدرقیمتتثبیت
.بودماندهباقیدلار۲۹۰۰محدودهدرهفتهسهمدتبهطلا
حولاتتبهنسبتسرمایه گذاراناطمینانعدمازناشیرونداین

دنبالبهمعامله گرانزمانی،بازهایندر.بوداقتصادی
.ندکروشنراقیمتآیندهمسیربتواندکهبودندنشانه هایی

قرارطشرایاینتأثیرتحتنیزمالیبازارهایسایرطلا،برعلاوه
.شده اندامندارایی هایبهتمایلافزایشموجبوگرفته

دلار۳۰۰۵.۰۴سطحبهطلاقیمتجمعه،روزاولیهساعاتدر
رایبسرمایه گذارانبالایتقاضاینشان دهندهرشداین.رسید
ردقیمتافزایش.استمالیپناهگاهیکعنوانبهطلاخرید

کاربهآغازتازهشمالیآمریکایبازارهایکهدادرخشرایطی
تتحولابهبازاربالایحساسیتگویایخودکهبودند،کرده

مللیبین النگرانی هایاین،برعلاوه.استسیاسیواقتصادی
.استشدهگرانبهافلزاینبرایتقاضاافزایشموجب

بلقمدت هاازاقتصادیکارشناسانبازارتحلیلگراندیدگاه
برخیوداشتندرادلار۳۰۰۰بهطلاقیمترسیدنانتظار

،نمونهبرای.داشتخواهدادامهصعودیرونداینکهمعتقدند
قیمتکهکرده اندپیش بینیMacquarieمؤسسهتحلیلگران

اونسهردردلار۳۵۰۰بهجاریسالسومسه ماههپایانتاطلا
طلاایبر تقاضاافزایشدلیلبهپیش بینی هااین.رسیدخواهد

هبجهانیبازارهاینوساناتواقتصادیپناهگاهیکعنوانبه
.شده اندنزدیک ترواقعیت

نشواکدراروپااتحادیهطلاقیمتبرتجاریسیاست هایتأثیر
ار متقابلیاقداماتمتحده،ایالاتتعرفه ایسیاست هایبه

کهکردهاعلامنیزبریتانیاراستا،همیندر.استکردهاعلام
وبینامطلتأثیراتتجاریتعرفه هایحوزهدرآمریکاتصمیمات

تعرفه هایاعمالوتجاریتنش هایافزایش.داشتخواهد
وقسطلاخریدسمتبهراسرمایه گذارانکالاها،برخیبرجدید
وهگذاشتتأثیرنیزمالیبازارهایبرتحولاتاین.استداده

.استشدهنوساناتافزایشباعث

درصادیاقتبی ثباتیسیاسیواقتصادیبی ثباتی هایتأثیر
کهندهستعواملیجملهازژئوپلیتیکیتنش هایوجهانیسطح

ایالاتمیانتجاریجنگ های.می کنندحمایتطلاقیمتاز
افزایشموجبخاورمیانه،تنش هایهمچنینوچینومتحده
نیزمالیبازارهای.شده اندطلادرسرمایه گذاریبهتمایل

بهراطلاامرهمینوداده اندنشانمشابهیواکنش های
.استکردهتبدیلسرمایه گذارانبرایمطلوبگزینه ای

ارباز نوساناتبهتوجهباامندارایی هایبهسرمایه گذارانتمایل
ندرواین.آورده اندرویطلاخریدبهسرمایه گذارانازبسیاریسهام،
در.استشدهطلاقیمترشدنتیجهدروتقاضاافزایشموجب

یکعنوانبهطلااست،بالااقتصادیاطمینانعدمکهدوره هایی
دارایی هاسایرارزشکاهشازومی شودشناختهکم ریسکدارایی

.می کندجلوگیری

ازشدهمنتشرداده هایطلابازاربراقتصادیشاخص هایتأثیر
تولیدکنندهقیمتشاخصو(CPI)مصرف کنندهقیمتشاخص

(PPI)موضوعاین.استمتحدهایالاتدرتورمکاهشنشان دهنده
بهرهنرختربیشکاهشاحتمالوگذاشتهتأثیربازارپیش بینی هایبر
موقعیتتقویتباعثمی توانندعواملاین.استدادهافزایشرا

.شوندمالیدارایی هایسایرمیاندرطلا

شکاهاخیر،هفته هایدرطلاقیمتبرآنتأثیروتورمیفشارهای
رایطشاین.استکردهکمکطلاقیمتافزایشبهتورمیفشارهای

هکمی دهدرابهرهنرخکاهشامکانمتحدهایالاتمرکزیبانکبه
نرخکاهش.می شودطلابرایتقاضاافزایشموجبخودنوبهبه

آنجذابیتافزایشباعثوکردهکمترراطلانگهداریهزینهبهره
.می شودجهانیبازارهایدر

احتمالسطح،اینازعبورازپسدلار۳۰۰۰سطحدرقیمتتثبیت
دبایسرمایه گذاران.داردوجودکوتاه مدتدرطلاقیمتتثبیت

اساسبرراخودتصمیماتوکنندرصدرابازارجدیدروندهای
بهواندمی تهمچنینقیمتیتثبیتاین.نماینداتخاذجدیدشرایط

طلاازاربآیندهبهنسبتبهتریدیدگاهتاکندکمکتحلیلگران
.باشندداشته

۳۰۰۰طحسبهطلاقیمتافزایشتورمبامقابلهبرایگزینه ایطلا،
ضدارابز یکعنوانبهگرانبهافلزاینبهرابیشتریتوجهدلار،

جهانی،تورمافزایشبهتوجهبا.استکردهجلبتورمی
دارایی هایارزشحفظبرایراهیعنوانبهطلابهسرمایه گذاران

وبهرهنرخکاهشاحتمالاین،برعلاوه.می کنندنگاهخود
طلابرایجهانیتقاضایافزایشموجبمالیبازارهاینوسانات

.استشده

ندمانسیاسیتحولاتطلابازاربرجهانیوسیاسیتأثیرات
هبمسکوتمایلعدمواوکراینوروسیهمیانناموفقآتش بس
بردمی تواننکههستندعواملیجملهازتوافقات،بهپایبندی

حالدرجهانیتنش هایکهشرایطیبگذارنددرتأثیرطلاقیمت
نهگزییکعنوانبهطلاخریدبهسرمایه گذاراناست،افزایش

.آورده اندرویمطمئن تر
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مرکزیبانکگزارش ها،اساسبرچینطلایذخایرافزایش
هدادافزایشراخودطلایذخایرمتوالیماهچهارمینبرایچین
طلاانیجهبازارتقویتبهمی توانداقتصادیسیاستاین.است
ً کشورهاطلایذخایرافزایش.کندکمک نشان دهندهمعمولا

تأثیرآنقیمتیروندبرمی تواندواستفلزاینارزشبهاعتماد
.بگذارد

دراقتصادیرکودازترساقتصادیرکودبهمربوطنگرانی های
در.یابدافزایشطلابرایتقاضاکهشدهباعثمتحدهایالات

است،مطرحاقتصادیرشدکاهشاحتمالکهشرایطی
هکبازارهاییدرراخوددارایی هایمی دهندترجیحسرمایه گذاران

واندمی ترونداین.دارندنگهطلا،ماننددارند،بیشتریثبات
.شودآیندهدرطلاقیمتافزایشتداومموجب

طلاربازاکهمی شودپیش بینیعوامل،اینمجموعهبهتوجهبا
واندبمباقیسیاسیواقتصادیتحولاتتأثیرتحتهمچنان

نایدرجدیدفرصت هایدنبالبهمداومطوربهسرمایه گذاران
.باشندبازار

طلاواقعیپشتوانهبربورسنظارتبررسی

ازکثیریجمعطلا،قیمتدرمثبتتحولاتوجودبا
فرم هایپلتازبرخیکههستندباوراینبربورسیکارشناسان

پشتوانه یبدونطلاعرضه یبهاقدامطلا،فروشآنلاین
.می کنندفیزیکی

افزایشوبین المللیتحولاتبرخیدلیلبهگذشته،ماهدوطی
ازکشورداخلدرارزنرخرشدوسویکازانسجهانینرخ

وعموضاین.استداشتهصعودیروندطلاقیمتدیگر،سوی
ودخدارایی هایارزشحفظبرایافرادازبسیاریتاشدهموجب

.آورندرویفیزیکیطلایخریدبهتورم،برابردر
هموطلاسرمایه گذاریصندوق هایهمشرایط،ایندر

جذببرایبستریبهآنلاینفروشوخریدپلتفرم های
درطلابازدهیآنکهبه ویژه.شده اندتبدیلمردمنقدینگی
برخیوداشتهبرتریدارایی هاسایربهنسبتاخیرماه های

آیندهسالبرایراصعودیرونداینادامهکارشناسان،
.می کنندپیش بینی

سرمایه گذاریصندوق هایوطلاچشمگیربازدهی

درصد۱۰۵بهامسالدی ماهپایانتاطلابازدهیآمار،طبق
رارشددرصد۲۸نیزاسفندنیمهتابهمنابتدایازورسیده
دررادرصدی۱۳۳ازبیشسوددهیمجموع،درکهکردهتجربه

سالانه یبازدهیهمچنین،.می دهدنشانگذشتهسالیک
سایرازکهبودهدرصد۱۱۶تا۱۰۴بینطلاصندوق های
.استداشتهبهتریعملکردبورسیصندوق های

.استشدهوب سایت هااینراه اندازیدستورالعملتدوینمأمور
رم هایپلتفازبرخیتخلفاتتصمیم،ایندلیلکهمی شودگفته
فتاپلیسهشدارهایوطلافروشوخریدزمینه یدرمجوزفاقد

در.استبودهسایت هااینازبرخیدر»خالی فروشی«درباره ی
سازماننظارتدلیلبهطلاسرمایه گذاریصندوق هایمقابل،
مبنایوهستنددوربهتخلفاتیچنینازبهادار،اوراقوبورس

.استواقعیفیزیکیطلاهایآن ها،معاملات

طلادرسرمایه گذاریدربارهمالیکارشناساندیدگاه

اظهاراین بارهدربورسی،مالیگروه هایازیکیبازاریابیمدیر
افزایششاهداقتصادی،شرایطدلیلبه،۱۴۰۳سالدر":داشت

باعثرونداین.بوده ایمطلابازاربهمردمخردسرمایه هایورود
درآب شدهطلایعرضه یبه ویژهطلا،آنلاینخریدکهشد

کههرچندشود؛روبه روزیادیاستقبالبادیجیتال،پلتفرم های
".هستندمواجهچالش هاییباپلتفرم هااینازبرخی

دربارهنیزسرمایه،بازارخدماتهایشرکتازیکیمدیرعامل
،کالابورسدر":دادتوضیحطلادرسرمایه گذارینوینروش های

لاطماننداساسیدارایی هایدرسرمایه گذاریبرایجدیدیرویکرد
بهمی دهدامکانسرمایه گذارانبهکهاستشدهطراحینقرهو

آنلاینبستردررسمی،مالینهادهایطریقازوامنشیوه ای
".دهندانجامخردبه صورتراطلامعاملات

زیمرکبیمهنظارتتحتفرآینداینکهکردتأکیدهمچنینوی
رمنتشکدالسامانه یدرمرتبط،اطلاعاتتمامیوشدهانجام

بورسسازماننظرزیرطلاصندوق هایکهحالیدر.می شود
زیمرکبیمهنظارتتحتخاص،مالیمحصولایندارند،فعالیت

نگهداریکالابورسدرآن،پشتوانه یطلایاماگرفتهقرار
.می شود

برفیزیکیطلاینگهداریساختار،ایندر«:افزودادامهدروی
یزنبورسسازمانمرکزی،بیمهبرعلاوه.کالاستبورسعهده ی

لاطشاخصاساسبرآنسودوداردنظارتسرمایه گذاریاینبر
وادارایی هحسابرسان،ومرکزیبیمههمچنین،.می شودمحاسبه
».می کنندارزیابیراتعهدات

قانونیموانعوآنلاینفروشپلتفرم هایرشد

گسترششاهدطلا،خریدبهمردمتمایلافزایشباهم زمان
طلافروشوخریدآنلاینسکوهایووب سایت هاچشمگیر

وزارتحوزه،ایندرتخلفاتبرخیبهتوجهبااما.بوده ایم
صدور،آیندهسالفروردینپایانتاکهاستکردهاعلاماقتصاد

مجوزهاملیدرگاهطریقازپلتفرم هااینبرایجدیدمجوز
صمتوزارتهمچنین،.شدخواهدمتوقف

مش جهت ثبت نام و دریافت کد بورس کالا و معاملات سکه؛ ش
طلا و شمش نقره کلیک فرمایید
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 



























اسفند18 اسفند19 اسفند20 اسفند21 اسفند22

ان
وم

د ت
یار

میل

ورود و خروج پول حقیقی به سهام

























اسفند18 اسفند19 اسفند20 اسفند21 اسفند22

ان
وم

د ت
یار

میل

ورود و خروج پول حقیقی به صندوق درآمد ثابت 

 






 





















اسفند18 اسفند19 اسفند20 اسفند21 اسفند22

حد
وا

تغییرات شاخص کل و هموزن

شاخص هموزن شاخص کل




 





















اسفند18 اسفند19 اسفند20 اسفند21 اسفند22

ان
وم

د ت
یار

میل

ارزش معاملات خرد 

درصد نماد
تغییر

ارزش بازار
)میلیارد تومان(

504%17.1ارزش مسکن
558%13.6مالک آتیه

3,795%12.4خکاوه
1,410%12وحافظ
548%10.9زنگان
374%10.4ثعتما
338%10ولراز

27,500%9.9شیران
2,000%9.7کرومیت
4,498%9.6محتشم

ارزش بازاردرصد تغییرنماد
)میلیارد تومان(

1,511%-13.1کازرو
401%-12.9فنرژي
1,801%-10.1زماهان
1,966%-10.0زفجر
4,558%-9.9غزر

1,667%-9.7غفارس
1,197%-9.6والماس

2,177%-9.4میهن
1,549%-9.2کتوکا

1,382%-9.0پردیس
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

سهامی
صندوق هاي 

صندوق هاي مختلط

ام
سه

ن 
رگا

خب
ي 

زار
رگ

کا
صندوق هاي اهرمی

پادا ثروتم اطلس آوا داریوش بازه زمانی
2.65-% 2.56-% 2.55-% 2.55-% 2.12-% بازده هفتگی
2.49-% 2.98-% 5-% 2.33-% 1.97-% بازده ماهانه

4.92% 6.54% 6.5% 1.2% 1.65% ماهه3بازده 
32.19% 33.85% 35.15% 28.78% 28.94% ماهه6بازده 
24.02% 32.19% 35.3% 23% 6.15% لهبازده یکسا













بازده هفتگی بازده ماهانه بازده سه ماهه ماهه6بازده  بازده سالانه

پادا ثروتم اطلس آوا داریوش

آفرین آسام صنوین هیبرید زیتون بازه زمانی
2.76-% 2.04-% 1.6-% 0.93-% 0.74% یبازده هفتگ
2.07-% 0.23% 0.75-% 0.02-% 2.47% بازده ماهانه
6.88-% 8.94% 8.15% 10.54% 10.99% ماهه3بازده 

11.88% 21.28% 23.38% 28% 18.63% ماهه6بازده 
7.45% 31.71% 28.54% 35.1% 24.93% لهبازده یکسا













بازده هفتگی بازده ماهانه  ماهه3بازده  ماهه6بازده  بازده سالانه

آفرین آسام صنوین هیبرید زیتون

بیدار اهرم موج شتاب توان بازه زمانی
8.39-% 7.75-% 7.25-% 6.8-% 6.73-% بازده هفتگی
9.23-% 8.5-% 8.05-% 10.79-% 9.29-% بازده ماهانه
0.76-% 5.17-% 4.94% 2.3% 0.19-% ماهه3بازده 

41.67% 42.6% 81.29% 48.1% 46.35% ماهه6بازده 
- 27.89% 77.48% 40.23% 35.24% هبازده یکسال















بازده هفتگی بازده ماهانه  ماهه3بازده  ماهه6بازده  بازده سالانه

بیدار اهرم موج شتاب توان



:نویسنده

فاطمه  اکرمی
گزارش بازار سرمایه در هفته اي که گذشت 



صندوق هاي درآمد 
ت

ثاب

ام
سه

ن 
رگا

خب
ي 

زار
رگ

کا

صندوق هاي کالایی
اخزا

آکورد یاقوت فاخر پایش آلا بازه زمانی
0.63% 0.65% 0.68% 1.12% 1.42% هفتگی
2.39% 2.47% 2.49% 2.09% 2.28% ماهانه
7.44% 7.32% 7.19% 6.53% 6.75% سه ماهه

15.06% 15.01% 15.16% 14.2% 14.5% شش ماهه
31.77% 31.59% 32.04% 31.31% 30.86% یکساله











بازده هفتگی بازده ماهانه  ماهه3بازده  ماهه6بازده  بازده سالانه

آکورد یاقوت فاخر پایش آلا

نفیس گوهر ناب طلا زر بازه زمانی
     هفتگی
     ماهانه
     سه ماهه
     شش ماهه
     یکساله









هفتگی ماهانه سه ماهه شش ماهه یکساله

زر طلا ناب گوهر نفیس

ق�مت نام نماد
معامله

تار�ــــخ �رس�دحجمق�مت پا�این 
روز هاي 

بازدە سادەYTMمانده

101اخزا
103اخزا
104اخزا
105اخزا
107اخزا
108اخزا
109اخزا
201اخزا
202اخزا
203اخزا
204اخزا
207اخزا
208اخزا
210اخزا
211اخزا
212اخزا
213اخزا
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























(%)نرخ بهره بین بانکی

کارگزاري خبرگان سهام

قاورابورسکارگزاریصنعتدرپیشرویماچشم انداز
برنگاهباکشورداخلدرانرژیوکالابهادار،

،ربمجتجاریشرکایبهاتکاباوجهانیپیشرفت های
ایترعباوفادار،مشتریانومتخصصانسانیسرمایه

زشار بیشینهخلقمنظوربهامانت داریوصداقتاصل
.بهترفرداییایجادوذی نفعانبرای



:نویسنده

هغلامرضا ترابی زاد
)پکویر(لاستیکشرکت گروه 



قیمت
ریال5،270

epsسود 
ریال1،817

p/e(fw)
2/90

وزیانسود

ام
سه

ن 
رگا

خب
ي 

زار
رگ

کا

د با نام لاستیک سـازی بیرجنـ1366شرکت کویر تایر در سال 
اص پس از تغییر شخصیت حقوقی از سهامی خ. تاسیس شد

پــس از . وارد بـازار فرابــورس شــد1388بـه عــام نهایتــا در ســال 
طبـق . وارد بـورس شـد1393گرفتن تاییدیه های لازم در سال 

نــه اساســنامه، موضــوع فعالیــت شــرکت تاســیس هرگو2مــاده 
ــد تــایر و ســایر فــرآورده هــای لاســتی ــه در زمینــه تولی کی کارخان

ای در حال حاضر ظرفیت پروانـه بهـره بـرداری صـادره بـر . است
.تن تایر رادیال سیمی است30.700این شرکت شامل 

. ســتشــرکت کویرتــایر وابســته بــه گــروه ســرمایه گــذاری امیــد ا
ایـن شـرکت. نمایندگی در سطح کشور دارد490ایتن شرکت 

فیتـی با تکیه بر دانش روز جهانی محصولات فوق العـاده بـا کی
ــــت حرکــــت  ــــت ران کــــه قابلی ــــه لاســــتیک هــــای فل 60از جمل

لــین او. کیلــومتری در حالــت پنچــری دارنــد را تولیــد کــرده اســت
تولید کننده تایر سبز در کشور نیز می باشد

نکــات مهمــی در مــورد ایــن شــرکت وجــود دارداز جملــه بحــث نــرخ فــروش 
فــروش بــه -1.محصــولات، فــروش شــرکت بــه دو صــورت انجــام مــی شــود

ط مصــرف کننــدگان نهــایی کــه در ایــن حالــت نــرخ فــروش محصــولات توســ
فروش به شرکت های -2.ابلاغیه های سازمان حمایت مشخص می شود

چـون مـاده . خودرو سـاز کـه در ایـن حالـت تعیـین نـرخ حالـت تـوافقی دارد
از اولیــه شــرکت ترکیبــی از واردات و تولیــد داخــل اســت و نیــز مــوادی کــه

فـت داخل تهیه می کند از مواد نفتی ساخته شده اند لذا نرخ ارز و نـرخ ن
طبــق آخــرین آمارهــای. دو نکتــه مهــم در  تعیــین بهــا تمــام شــده هســتند

درصــد از تایرهــای ســواری کشــور را ایــن شــرکت تولیــد مــی 19.3منتشــره 
.کند

ــین شــرکت  ــزرگ در دســت اجــرا دارد کــه در صــورت بهــره 2همچن طــرح ب
.برداری تاثیر شگرفی روی سودآوری این شرکت می گذارد

مفروضات
)تن(مقدار تولید

$نرخ کائوچو طبیعی 

نرخ کانوچو مصنوعی
$

$نرخ دوده 

)ریال(دلار آزاد

)ریال(دلار نیما

تورم

رشد نرخ تایر

نرخ تایر بهمن ماه

لمیلیون ریا-نرخ تایر

1404کارشناسی
فروش

بهای تمام شده کالای فروش رفته
ناخالص) زیان(سود 

اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
ی عملیاتی) هزینه ها(خالص سایر درامدها 

عملیاتی) زیان(سود 
هزینه های مالی

خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی
عملیات در حال تداوم قبل از مالیات) زیان(سود 

مالیات
خالص) زیان(سود 

سود هر سهم پس از کسر مالیات
سرمایه

م.شركت گروه 
سرمايه .

-گذاري اميد
-ع .س 
62%

ه شركت بيم
مركزي 

جمهوري 
اسلامي ايران

4%

شخص حقيقي

موسسه رفاه 
وتامين آتيه 

صندوق سرمايه
گذاري 

صندوق سرمايه 
گذاري مشترك 

سایر 
سهامداران

27%

ترکیب سهامداري

























تن-مقدار فروش

  1403تجمعی 1404تجمعی
























تن-مقدار تولید

  1403تجمعی 1404تجمعی


























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میلیون ریال-مبلغ فروش

  1403تجمعی 1404تجمعی



:نویسنده

مهدي مالکی



مبلغ فروش پاسا

)گروه لاستیک(شرکت گروه

مقدار فروش پیزد

مقدار فروش پارتا

ام
سه

ن 
رگا

خب
ي 

زار
رگ

کا

پتایرمبلغ فروش 

مبلغ فروش پکرمان

تحلیل حساسیت

دلار نیما
-

ریال

تن-مقدار تولید 

































)میلیون ریال(_مبلغ فروش-پتایر

  1402تجمعی 1403تجمعی





















)میلیون ریال(مبلغ فروش-پیزد

  1402تجمعی 1403تجمعی



























)میلیون ریال(مبلغ فروش-پاسا

  1402تجمعی 1403تجمعی























)میلیون ریال(مبلغ فروش-پارتا

  1402تجمعی 1403تجمعی



























فروردین اردیبھشت خرداد تیر مرداد شھریور مھر آبان آذر دی بھمن اسفند

)میلیون ریال(مبلغ فروش-پکرمان

  1402تجمعی 1403تجمعی



:نویسنده

مهدي مالکی
کامودیتی ها



تهگذشهفتهدرهاکامودیتینرخ
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درصد تغییرات$-نرخ این هفته $-نرخ هفته گذشتهمحصول
CFR CHINA-اتیلن

CFR CHINA-پروپیلن
CFR CHINA-بوتادین

PVC-جنوب شرق آسیا
ABS-CFR CHINA

سیاجنوب شرق آ-پلی اتیلن سنگین
یاجنوب شرق آس-پلی اتیلن سبک

جنوب شرق آسیا-پلی پروپیلن
CFR CHINA--متانول
CFR CHINA-بنزن

CFR CHINA.-ارتوزایلین
CFR CHINA-پارازایلین
CFR CHINA-استایرن

یافوب  جنوب شرقی آس-اوره گرانوله

محصول
CFR CHINA-سنگ آهن

FOB CHINA-زغال سنگ

CIS-بیلت 

CIS-ورق گرم

CIS-ورق سرد



آشنایی با بازار اختیار معامله
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رضوان همتی
اختیار معامله



:معاملهاختیاربازارجامعگزارش

معاملهاختیاربازارباآشنایی

اسفند18 اسفند19 اسفند20 اسفند21

17/5

14/5

16/8
16/3

اسفند18 اسفند19 اسفند20 اسفند21

4،374
3،795

4،731

3،523
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اسفند22

17/5

اسفند22

5،410

عددباکلشاخصگذشتکهایهفتهدر
.رسیدواحدمحدودهبهوکردشروعواحد

ایهپهایداراییبهمربوطآپشنمعاملاتارزشبیشترین
.بودذوبوخساپا،،خودرو،شستااهرم

تومانمیلیاردباآپشنمعاملاتارزشگذشتههفتهدر
رسیدپایانبهتومانمیلیاردباوشروع

)Strap(استراپاستراتژی
کهتاسآپشنیاستراتژی هایازیکیاستراپاستراتژی

 ً .دمی شواستفادهبالانوساناتدارایبازارهایدرمعمولا
آندرکهاستنامتقارناسترادلنوعیاستراتژیاین

زولینبهنسبتقوی تریصعودیحرکتانتظارگرمعامله
.دارد

استراپاستراتژیساختار
باراPutآپشنیکوCallآپشندومعامله گراستراپ،در

خریدارییکسانانقضایتاریخویکساناعمالقیمت
بهنسبتمعامله گرکهمی شودباعثکاراین.می کند
انهمچناماکند،کسببیشتریسودبازارصعودیحرکت

.شودمحافظتهمنزولیحرکاتبرابردر

درامامی خرد،۱Putو۱Callمعامله گراسترادل،در:نکته
.استبیشترهاCallتعداداستراپ،

استراپاستراتژیدرزیانوسود
:داردوجودسربهسرنقطهدواستراپ،استراتژیرایب

صعودیسمتدرسربهسرنقطه
نزولیسمتدرسربهسرنقطه

سرهبسرنقطهازبیشترداراییقیمتاگر:صعودیبازاردرسود
واحدهرزیراداشت،خواهدنامحدودسودمعامله گرشود،اول

.می شودCallآپشندوسودافزایشبهمنجرداراییقیمتافزایش
دومسربهسرنقطهزیرداراییقیمتاگر:نزولیبازاردرسود

سوددرPutآپشنیکفقطزیرادارد،محدودسودمعامله گربیاید،
.می گیردقرار

بهرسنقطهدوبینمحدودهدرداراییقیمتاگر:راکدبازاردرزیان
رایبپرداختیهزینهبابرابرزیانشمعامله گربماند،باقیسر

.بودخواهدآپشن ها

امله گرمعکهاستزمانیاستراپاستراتژیازاستفادهزمانبهترین
احتمالاماکند،حرکتشدتبهداراییقیمتکهداردانتظار

.استبیشترحرکتبودنصعودی
:استراپاستراتژیمعایبومزایا
دربالاسودپتانسیلپرنوسانبازارهایبرایمناسب:مزایا

.قیمتسقوطبرابردرمحافظتصعودیحرکت های
بهنیاز)می شودخریداریآپشن۳زیرا(بالااولیههزینه:معایب
کهتیصور درزیانبیشترینسودکسببرایقیمتشدیدحرکت
.نکندتغییرقیمت

نتیجه گیری
قیمتدشدیحرکتانتظارکهمعامله گرانیبرایاستراپاستراتژی

می دانند،بیشترراحرکتبودنصعودیاحتمالامادارندرا
ً استراتژیاین.استمناسب فادهاستپرنوسانبازارهایدرمعمولا
است،نامحدودآنسودیابد،افزایشداراییقیمتاگر.می شود

.بودخواهدمحدودسودیابد،کاهشاگراما

قراردادهای در تاریخ
سود  

قراردادهای باز 
خرید  

قراردادهای باز 
کل قراردادها  فروش   







ردیف
بیشترین  ارزش 

اختیار خرید
)  میلیارد ریال(

بیشترین  ارزش 
اختیار فروش

)  میلیارد ریال(

ت بیشترین موقعی
باز اختیار خرید  

باز بیشترین موقعیت
اختیار فروش  

 0127طستا 0128ضستا 0121طهرم 0121ضهرم


 0138طخود 0114ضذوب 0120طهرم  0120ضهرم


0137طخود 0113ضذوب 0139طخود 0138ضخود


  0126طستا 2002ضذوب 0138طخود 0122ضهرم


 0139طخود 3038ضذوب 0127طستا0140ضخود

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XRP   از نظر ارزش
بازار کاملا 

از  (FDV)رقیق شده
فتاتریوم پیشی گر 

رقیق شدهکاملاارزشمارس،۱۴درCoinGeckoداده هایطبق
(FDV)ریپلتوکن)XRP(اتریوماز(ETH)تغییراین.استکردهعبور

XRPدیفایاکوسیستمرشدنشان دهنده Ledgerشدیدرقابتو
.استسولانامانند۱لایهبلاکچین هایبااتریوم
کهحالیدرشده،ثبتدلارمیلیارد۲۳۵حدودریپلبازارکلارزش
FDVبازارارزشاین حال،با.استمقداراینازکمتراندکیاتریوم

(Market Cap)میلیارد۱۳۶برابردردلارمیلیارد۲۳۳همچناناتریوم
.استماندهباقیXRPدلار
ترامپدونالدپیروزیازپسدلار۲.۳تاXRPقیمتدرصدی۳۰۰رشد

رخدیجیتالارزهایازاوحمایتدلیلبه،۲۰۲۴نوامبرانتخاباتدر
.استداده

همراه،متحدهایالاتدیجیتالداراییذخایردرراXRPداردقصدترامپ
.دهدقرارکاردانووسولانامانندارزهاییبا

بهدادنپایانحالدر(SEC)آمریکابهاداراوراقوبورسکمیسیون
Ripple)ریپلعلیهحقوقیپرونده Labs)ادامه۲۰۲۰سالازکهاست
.استداشته

که۲۰۲۴مارسدرDencunبه روزرسانیازپساتریومدیگر،سویاز
حجموشدهروبروچالش هاییبا،دادکاهش٪۹۵راکارمزدها
.می کندبرابریاتریوم۲لایهاکوسیستمکلباسولانامعاملات

مجلس نمایندگان
آمریکا قانون 

گزارش دهی دیفای
را لغو کرد

ملزمرا(DeFi)دیفایپلتفرم هایکهراقانونیآمریکانمایندگانمجلس
بهکهقانوناین.کردلغومی کرد،(IRS)مالیاتادارهبهگزارش دهیبه
یدتهدراکاربرانخصوصیحریمبود،معروف"دیفایکارگزاریقانون"

.می شدمحسوبکریپتوصنعترشدبرایمانعیومی کرد
قصدهکسولاناحکومتیپیشنهادهایمهم ترینازیکیکریپتو،حوزهدر

مواجهشکستبادهد،کاهش٪80تاراشبکهاینتورمنرخداشت
حالیدرکردند،حمایتپیشنهاداینازرأی دهندگاناز٪43.6تنها.شد
اینحال،اینبا.بودلازمآنتصویببرایمثبترأی٪66.67که

.شدتلقیسولاناحاکمیتیروندبرایموفقیتیکبه عنوانرأی گیری
رادلار70,000بهبیت کوینقیمتافتتحلیل گراندیگر،سویاز

اینهککردنداعلامودانستهصعودیبازاردرکلیاصلاحیکازبخشی
.نیستنزولیبازاربهورودازنشانه ایقیمتکاهش

حمایتباکه(LIBRA)لیبراتوکنسیاسی،مم کوین هایحوزهدر
ارزشدلاریمیلیارد4سقوطبابود،شدهمعرفیآرژانتینرئیس جمهور

زاجلوگیریبرایکهکرده اندپیشنهادکارشناسان.شدمواجهبازار
رایبسخت گیرانه تریقوانینبایدتوکن هانوعاینمشابه،سقوط های

.باشندداشتهسرمایه گذارانازمحافظت
4ضررشدنمتحملازپسHyperliquidمعاملاتیپلتفرمهمچنین،

200ارزشبهاترموقعیتیکشدنلیکوئیدازناشیدلاریمیلیون
منفیتأثیراتازتادادافزایشراخودمارجینالزاماتدلار،میلیون

.کندجلوگیریبزرگموقعیت های
 کهبه طوریگذاشت،سرپشترانزولیهفته ایدیفایبازارمجموع،در

Hederaرمزارز.داشتندقیمتکاهشبرتررمزارز100اکثر (HBAR)
.کردتجربهراافتبیشترینکاهش،٪24با

تو شرکت پرداخت های کریپ
۸۲در یک ماه " مش"

میلیون دلار از طریق 
ه استیبل کوین ها سرمای

جذب کرد

پساینازکهکرداعلام،(Mesh)مششرکتمدیرعاملعزیزی،بم
نجامااستیبل کوینبه صورتکهمی پذیردراسرمایه گذاری هاییتنها

.شوند

ً مششرکت رهبریبه،Bسریخطرپذیرمالیتأمیندوردراخیرا
طریقازمبلغاین.کردجذبدلارمیلیون۸۲مبلغ،"پارادایم"

خودفناوریازاستفادهباو)پی پالمحصول(PYUSDاستیبل کوین
PayPal)ونچرزپی پالکهاستجالب.یافتانتقالمش Ventures)

.داشتمشارکتAسریمشقبلیسرمایه گذاریدوردرنیز

أمینتبرایاستیبل کوین هاازاستفادهکهگفتمصاحبه ایدرعزیزی
ستازمان بربانک هاطریقازسرمایهانتقالزیرااست،منطقی ترمالی

باپرداختدرحالی کهبکشد،طولهفتهیکاستممکنو
ازکهداشتاظهارهمچنینوی.می شودانجامفوریاستیبل کوین

.استشدهخستهتراکنش هاتأییدبرایبانک هابامکررتماس های

ت؟اسیافتهراخودجایگاهکریپتوپرداخت هایدنیایدرچگونهمش

پرداخت هایساده سازیهدفشکهاستفین تکشرکتیکمش
تفادهاسآنازبتوانندکم تجربه،افرادحتیکسی،هرتااستکریپتو

که هایشببینپلیکبه عنوانپیشسالپنجازشرکتاین.کنند
رویار خودتمرکزاخیرسالدودرومی کندفعالیتکریپتوییپرداخت

.استگذاشتهاستیبل کوین ها

ً کهمشابهشرکت هایازبسیاریبرخلاف درمشتریانبامستقیما
بهکهاستکردهایجادواسطلایه ییکمشهستند،ارتباط

.می کندتسهیلراپرداخت هاومی شودمتصلمختلفشبکه های

هستند؟مهماستیبل کوین هاچرا

تراکنش هایحجمگذشتهسالدرعزیزی،گفتهبه
مجموعازکهرسیدهدلارتریلیون۲۷بهاستیبل کوین ها

او.استبودهبیشترمسترکارتوویزاتراکنش های
ارزهایدارندگانتعدادآیندهدرکهمی کندپیش بینی
.شودبیشتراعتباریکارت هایدارندگانازدیجیتال

برایدلاریمیلیون۸۲سرمایهاینازداردقصدمش
بازارهایبهورودباوکنداستفادهخودجهانیگسترش

هب.کنداستخداممناطقایندربیشترینیروهایجدید،
ل،دیجیتاپرداخت هایحوزهدرموفقیتبرایعزیزی،گفته

.باشندداشتهجهانیرویکردیابتداازبایدشرکت ها
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دکاندخالتکهمی شوندتصورگونه ایبهاغلبآزادبازارهای
واقعیت،درحال،اینبا.هستنددولتدخالتبدونیا

ارائهمعاملات،تنظیمبازارها،تثبیتبرایدولت ها
وقراردادهاقانونپیرامونقوانیناجرایونهادی،چارچوب های

همچنیندولت ها.می شوندعملواردمالکیتحقوق
یمالکمک هایقالبدربازارها،شکستصورتدرمی توانند

وهنحبهمقالهایندر.کنندمداخلهاضطراریاقداماتسایرو
که هاییشیوهبهتجارتبرتأثیرگذاریوبازارهابردولتتأثیر

.پرداختخواهیمدارند،غیرمنتظرهعواقباغلب

تورموارز
نونیقاصورتبهمی توانندکههستندنهادهاییتنهادولت ها

ً می دهند،انجامراکاراینآنهاوقتی.کنندصادرارز معمولا
وتاهکاقتصادیتقویتباعثکهببینند،راتورممی خواهند

محصولاتبرایبیشتریهزینهشرکت هازیرامی شودمدت
اوراقارزشکاهشباعثهمچنین.می کننددریافتخود

دت،بلندمدر.می شودمتورمارزباشدهصادردولتیمنتشره
.دشوجهانسراسردرارزشفرسایشبهمنجرمی تواندتورم

وکنندگاناندازپسومی دهددستازراخودارزشپس انداز
خبراینبدهکاران،برای.می کندمجازاترااوراقخریداران

ودخبدهی هایبرایکمتریارزشبایداکنونزیرااستخوبی
.بپردازند

ازچیزهمهتنظیمدرآنهاتواناییدلیلبههادولت
هرربکهمقرراتیوقوانینتاگرفتهارزوپولیسیاست های

ازارهاببرگسترده ایواساسیتأثیرمی گذارد،تأثیرصنعت
.دارند

بهرهنرخ
برایآنازمی توانددولتکهاستدیگریابزاربهرهنرخ

افزایشهبهر نرخکههنگامی.کنداستفادهبازاربرتأثیرگذاری
یداپکاهشکهزمانی.کندمقابلهتورمبامی تواندمی یابد،

ریکتحرااقتصادوام گیری،کردنارزان تربامی توانندکنند،
تامی کندتشویقراافرادوشرکت هابهرهنرخکاهش.کنند

.کنندخریدوبگیرندوامبیشتر

تعرفه هاویارانه ها
هابازار برتعرفه هاویارانه هاطریقازمی تواندهمچنیندولت
مالیاتمردمعمومازدولتیارانه،مورددر.بگذاردتأثیر

رسودآورتراآنتامی دهددرآمدمنتخبصنعتبهومی گیرد
مالیاتخارجیمحصولاتبرایدولتتعرفه،مورددر.کند

داخلیکنندگانتامینبهوکندگران ترراآنهاتامی کنداعمال
دریافتبیشتریهزینهخودمحصولاتبرایمی دهداجازه
.دارندبازاربرمستقیمیتأثیراقداماتایندویهر.کنند

وبانک هابرایقویانگیزه ایصنعت،یکازدولتحمایت
ایعصنآنبرایمطلوبیشرایطتااستمالیمؤسساتسایر

بهیمالتامینودولتسویازترجیحیرفتاراین.کنندفراهم
ینههز بخشآندربیشتریمنابعوسرمایهکهمعناستاین

.دباشدولتحمایتآننسبیمزیتتنهااگرحتیشد،خواهد
ایرسبرایمنابعغیرمستقیمتخلیهباعثاستممکناین

یشتربسرمایهبهدستیابیبرایاستممکنکهشود،صنایع
.کنندتلاش

شرکت هامالیاتومقررات
تمزیصنعتیکبهمی توانندتعرفه هاویارانه هاکهحالیدر

منفیرتأثیسودبرمی توانندمالیات هاومقرراتبدهند،نسبی
دارد،یمتفاوتتأثیرشرکت هاسودبربالامالیات های.بگذارند

بازارهایبهورودازراشرکت هااولوهلهدراستممکنزیرا
.کندمنصرفخاص

کنند؟وضعراخاصیمقرراتبایددولت هاچرا
ل،کاماطلاعاتکهمی کنندعملکارآمدزمانیتنهاآزادبازارهای

همهمیاندرمی نامند،»کاملاطلاعات«اقتصاددانانآنچهیا
نندگانتولیدکفروشندگان،وخریدارانجملهازکنندگان،شرکت

،واقعیتدرحال،اینبا.باشدداشتهوجودکنندگانمصرفو
 هاشرکتوباشندکلاهبرداراستممکنفروشندگانازبرخی

.وندشکاربهدستنامرغوبمحصولاتتولیدبرایاستممکن
کهحالیدر.می شودشناختهاطلاعاتیتقارنعدمعنوانبهاین
ویشناسایرابدیبازیگرانچنیننهایتدراستممکنبازار

ورطبهاستممکنمصرف کنندگانبینایندرکند،تحریم
راین،بناب.ببینندآسیبغیرهواقتصادینظرازتوجهیقابل

مصرفازحمایتواطلاعاتتقارنعدماصلاحبرایمقرراتی
.استشدهوضعکنندگان

دارد؟رابازارآزادترینکشورکدام
نظرازرسنگاپوهریتیج،بنیاداقتصادیآزادیشاخصاساسبر

.داردقراراولرتبهدردولتمداخلهازعاریبازارهایداشتن

جمع بندی
ارزمی توانندآنها.دارندمالیدنیایدرمهمینقشدولت ها

مالیکمک هایبهنسبتودهندتغییررابهرهنرخکنند،صادر
امالیات هویارانه هامقررات،دولت هااین،برعلاوهکنند،اقدام

وفوریتأثیراتمی توانداقداماتاینهمه.می کنندوضعرا
.باشدداشتهبازارهاوصنایعشرکت ها،برمدتطولانی



خلاصه اي کوتاه از خدمات کارگزاري

معاملاتیاعتبار
مشتركسرمایه گذاريصندوق
اعتبارياولیهعرضه
مناسبتیهايجشنواره

ستارههايصندوقمعامله
صفرکارمزدبافیروزا،پارند
آموزشیهايدورهورایگانهايتحلیل
مجامعرسانیاطلاعهايپیام
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