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22کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

فهرست

1اخبار هفته ای که گذشت

«کانسلیم»رمز موفقیت 

2 گزارش بازار سرمایه در هفته ای که گذشت

11 گنجینه خبرگان

12 تحلیل شرکت ویتانا

14 کامودیتی ها

15 کالاتحلیل هفتگی بورس

16 تحلیل هفتگی اختیار معامله
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20هفته ای که گذشت
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:سردبیر
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اخبار هفته ا  ی که گذشت 

1

پنجمدورجریاندرعمانخارجهاموروزیرسویازشدهارائهراهکارهایوپیشنهاداتبررسیازخارجهاموروزیر
.دادخبرآمریکاوایرانگفت وگوهای

دربارهرسفایندستورکارومی آیدتهرانبههفتهایناتمیانرژیبین المللیآژانسکلمدیر،«گروسیرافائل»معاون
.استآژانسوایرانمتعارفهمکاری های

وراسیااتروریسممالیتأمینوپولشوییبامبارزهمنطقه ایگروهسراسریاجلاسدومینوچهلبهاعزامیایرانیهیئت
EAGباایرانپروندهعادی سازیفرآیندتسریعوتسهیلبرایمسکو،درFATFمی کندرایزنی

ارزهاسایربهآنمعادلیایوروهزار10حداکثرایرانیهرتوسطارزنگهداریوحملمرکزی،بانکدستورالعملطبق
.شدتعیین

افزایشدرصد0.۷قبل،ماهنسبتکهرسیددرصد۳۳.۹بهاردیبهشتدرخانوارهاسالانهتورمنرخ:کرداعلامآمارمرکز
.استیافته

نیروگاهمگاواتهزار۷تجهیزاتوارداتبرایعاملبانک هایشدمصوبقواسرانهماهنگیشورای عالیجلسهٔدر
.دهندقرارنیرووزارتاختیاردرارزیتسهیلاتدلارمیلیارد1.5مبلغمرکزیبانکتاییدباخورشیدی،

.کرداعلامتومانهزار۴.۶راارزهارمزاستخراجمجازمراکزمصرفیبرقساعتکیلووات هربهایتوانیر

خبرگذشتهسالازارزتخصیصعدمتداومباکودتولیددرصدی۳0افتازشیمیاییکودتولیدکنندگانانجمنرئیس
..داد

.یافتافزایشدرصد1۹تا16شده،تعیینذیصلاحمراجعسویازکهبهمنگروهزیرمجموعهمحصولسهفروشنرخ

اعلامیفور خریدبرایواردکنندهوتولیدهایشرکتنقدینگیبودندارابهمنوطراداروارزتخصیصدارو،وغذاسازمان
.کرد

دامخوراکتولیدکهاستحالیدراین.شدآزادنیشکروچغندرتفالهصادراتکشاورزی،جهادوزارتدرخواستبا
.دکنایجادکشوربرایبیشتریآوریارزتواندمیواستمعمولکشوردرنیشکرجانبیصنایعازاستحصالی

ذیرشپبورسدرمی کندفعالیتابریزیرساختومصنوعیهوش زمینهدرکهبورسیشرکتاولینعنوانبهگرین وب
.شد

.کردنددریافترالبنیمحصولاتانواع(درصد28تا12از)نرخافزایشمجوزغذاییمحصولاتگروههایشرکت

درصد۳چربی،درصد۳.2براساسهاکارخانهسویازشیرخامهرکیلوحاضرحالدر:لبنیصنایعانجمنسخنگوی
.شودمیخریداریهزارتومان2۳نرخبامیکروبیبارحداکثروپروتئین

افزایشبههتوجباکردنداعلام(بمولدبجهرم،شمس،وهور،بپیوند،بمپنا،آبادا،بزاگرس،)نیروگاهوبرقگروههایشرکت
و(سوختهرواحدازایبهریال2.۷00)نیروگاهیسوختنرخبیناختلاف1404سالابتداینیروگاهی،ازسوختهزینه
عنوانکشور،بهحرارتیخالصراندمانمتوسطاساسبر(سوختواحدهرازایبهریال۷50)بازارقیمتسقفمبنای

.گردیدخواهداعمالهاصورتحسابدرحرارتی،هاینیروگاهسوختهزینهدرآمدجبران

سی
سیا

دی
صا

اقت
ایه

رم
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زار
با
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1۹.4۳0کاهشباهفتهاینمعاملاتکلجمع.می دهدنشانجاریهفتهدررابازارخردمعاملاتارزشروندفوقنمودار
.رسیدتومانمیلیارد54.851بهقبلهفتهبهنسبتتومانمیلیارد

یعنیاین.استنفر۷۹0.616بابرابراخیرهفتهدرونفر935.923بابرابرقبلهفتهدرسهامخریدارکدهایکلجمع
.استیافتهکاهشنفر145.۳0۷حدودقبلهفتهبهنسبتهفتهایندرخریدارانتعداد

2 22کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 
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۳ 22کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

بازارمایلتوفروشندگانبرترینشان دهندهکهبودبیشترخریدسرانهازروزهااغلبدرحقیقیفروشسرانهجاری،هفتهدر
.استاصلاحبه

.استکمترتومانمیلیون24حدودفروشبهنسبتخریدسرانه

.استیافتهکاهشقبلهفتهبهنسبتخریدارانقدرتمجموع،در

.باشدحقیقیمعامله گرانبیندراحتیاطافزایشازنشانه ایمی تواندتغییراین
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4 22کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

بیشترین.استبودهپولورودتومانمیلیارد462اخیر،هفتهدروتومانمیلیارد۷5۳۳،حقیقیپولخروجقبل،هفتهدر
.استبودهتومانمیلیارد1۳6۳ماهخرداد4یکشنبهروزاخیر،هفتهدرپولخروج

درصد-1.۹وزنهمشاخصودرصد-4کلشاخصوداشتندنزولیروندهم وزنشاخصوکلشاخصگذشتههفتهدر

.کردندثبتبازدهیدرصد1هموزنشاخصودرصد0.۷کلشاخصاخیرهفتهدر.داشتندبازدهی
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(تومان)ورود پول  (تومان)روزه 20میانگین ورود پول
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5

روز اخیر۷رشدبیشترین
(همت)ارزش بازاردرصد تغییرنماد
161.۳۳مهر

161.062بالاس
155.161دالبر
152.01۳ومعلم
161.۹6۹ولنوین
134.۹10خموتور
155.۷88سبجنو
144.481سخزر

148.8۹2سصفها

روز اخیر۷بیشترین ریزش 
(همت)ارزش بازاردرصد تغییر نماد

130.۷۷8-قشرینح

132.۹05-ولتجار

121.۳56-خرینگ

111.۷۳۹-آرمانح

111.46۹-فن آواح

110.۹52-تماوندح

111.8۳5-وکادو

110.6۹6-چکاوه

101.801-خمهر

22کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

(شرکت5۳)همت40بالایبازارارزشباصنایع:بزرگصنایع
(شرکت100)همت40تا10بینبازارارزشباصنایع:متوسطصنایع
(شرکت5۷6)همت10ازکمتربازارارزشباصنایع:کوچکصنایع
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(روزه5) ورود و خروج پول به صنایع 
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صندوق های 
سهامی

صندوق های 
مختلط

۷

جهششتابموجبازده زمانی
%1.1%1.41%1.5۹بازده هفتگی

%۳.6%۳.1۷-%0.۷6بازده ماهانه

%20.۹4%20.8۷%18.۷ماهه۳بازده 

%5۷%61.۷4%6۹.۳8ماهه6بازده 

%84.1۷%12۹.8۷%204.24بازده یکساله

صندوق های 
اهرمی

22کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

آفرینهیبریدصنوینبازده زمانی
-%0.۳8%-0.0۷%0.6۳بازده هفتگی

%0.68%0.۷%2.0۳بازده ماهانه

%1۳.5۹%14.1۷%11.6۹ماهه۳بازده

%16.۷6%۳۳.۳%۳0.04ماهه6بازده 

%۳۳.6%61.۹۹%44.۳1بازده یکساله

خبرگانرشدی کیانثناداریوشبازده زمانی
%1.72%2.94%3.25%3.42بازده هفتگی
%7.13%7.52%4.48%4.24بازده ماهانه

%20.59%13.70%18.50%14.83ماهه۳بازده 

%44.50%28.38%45.77%31.60ماهه6بازده 
%70.19%59.31%60.89%48.47بازده یکساله
 0.96 0.72 0.95 0.98ضریب بتا
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8

صندوق های 
درآمد ثابت

درینآسانآلابازده زمانی
%0.۹4%1.2%1.64بازده هفتگی

%۳.18%0.2۹%۳.4۹بازده ماهانه

%1۳.۹%5.۳۷%۹.1۷ماهه۳بازده 

%21.5۷%1۹.8۹%16.22ماهه6بازده 

%۳1.21%۳1.15%۳2.۷2بازده یکساله
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(میلیارد تومان)ورود و خروج پول به درآمد ثابت
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۹

صندوق های
طلا

آلتونآتشگلدیسبازده زمانی
%-1.۷۳%-1.۷۳%-1.۷1بازده هفتگی

%-2.۷۷%-2.۳4%-۳.2۳بازده ماهانه

%-6.61%-8.86%-11.6ماهه۳بازده 

%۳8.0۳-%6.81ماهه6بازده 

%80.21-%1۹.54بازده یکساله

22کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

گنج آلتون قيراط زروان ليان زمرد جواهر درخشان گلديس ناب نفيس گوهر عيار كهربا امرالد طلا تابش مثقال زرفام آتش زر

درصد شمش نقره 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.7% 0.0% 0.0% 0.00% 1.1% 0.04% 1.0% 0.0% 0.0% 0.0% 1.0% 0.0% 1.8% 0.0%

درصد سکه 0.0% 1.1% 0.5% 0.0% 0.0% 0.0% 2.4% 0.9% 2.9% 11.3% 12.4% 11.7% 16.0% 17.6% 4.3% 18.7% 27.7% 26.5% 29.3% 27.6% 38.2%

درصد شمش طلا 99.5% 98.5% 98.2% 97.5% 97.5% 96.8% 96.8% 96.2% 90.7% 87.8% 87.5% 85.3% 83.9% 81.4% 80.3% 80.0% 72.2% 70.2% 68.9% 68.5% 61.7%

0.0%
10.0%
20.0%
30.0%
40.0%
50.0%
60.0%
70.0%
80.0%
90.0%

100.0%

درصد طلا از کل دارایی

10
01

.7

93
5.

7

14
85

.3

14
36

.9

17
12

.132
19

.2

73
06

.6

24
10

.8

28
62

.4

28
29

.6

16
42

1,
50

22,
65

8

6,
62

1

3,
13

1

2,
67

0

2,
70

63,
88

74,
99

9

4,
98

5

2,
19

9

2,
59

6

2,
38

9

4,
13

25,
15

4

2,
59

63,
46

2

3,
85

1

5,
90

3

6,
09

6

4,
50

1

6,
97

98,
17

7

4,
99

5

8,
78

4

7,
91

3

8,
28

2

7,
60

4

6,
45

57,
43

0

6,
91

8

7,
46

1

5,
34

26,
28

4

0
1000
2000
3000
4000
5000
6000
7000
8000
9000

10000

14
04

/0
3/

07

14
04

/0
3/

06

14
04

/0
3/

05

14
04

/0
3/

04

14
04

/0
3/

03

14
04

/0
2/

31

14
04

/0
2/

30

14
04

/0
2/

29

14
04

/0
2/

28

14
04

/0
2/

27

14
04

/0
2/

24

14
04

/0
2/

23

14
04

/0
2/

22

14
04

/0
2/

21

14
04

/0
2/

20

14
04

/0
2/

17

14
04

/0
2/

16

14
04

/0
2/

15

14
04

/0
2/

14

14
04

/0
2/

13

14
04

/0
2/

10

14
04

/0
2/

09

14
04

/0
2/

08

14
04

/0
2/

07

14
04

/0
2/

06

14
04

/0
2/

03

14
04

/0
2/

02

14
04

/0
2/

01

14
04

/0
1/

31

14
04

/0
1/

30

14
04

/0
1/

27

14
04

/0
1/

26

14
04

/0
1/

25

14
04

/0
1/

24

14
04

/0
1/

23

14
04

/0
1/

20

14
04

/0
1/

19

14
04

/0
1/

18

14
04

/0
1/

17

14
04

/0
1/

16

14
04

/0
1/

10

14
04

/0
1/

09

14
04

/0
1/

06

14
04

/0
1/

05
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ورود و خروج پول حقیقی به صندوق های طلا
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نرخ بهره بین 
بانکی

اخزا

ره میانگین نرخ به
بدون ریسک

22کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 
10

بازده سادهYTMتاریخ سررسیدحجمقیمت پایانیتاریخ آخرین معاملهقیمت معاملهنام نماد

%38/06%2134/48-10-06617,50001405-03-204617,5001404اخزا
%32/72%3035/47-08-06862,40001404-03-040861862,4001404گام

%30/66%2635/55-03-07983,650278941404-03-101984,2901404اخزا
%30/56%2034/5-05-07942,20067031404-03-10۳940,9201404اخزا
%32/1%1734/5-09-07854,2501981404-03-104854,2501404اخزا
%32/44%1534/46-10-07835,200901404-03-105835,2001404اخزا
%31/27%1434/49-07-07899,100431404-03-10۷899,1001404اخزا
%31/43%2834/47-07-07889,00021404-03-108889,0001404اخزا
%34/19%2533/93-03-07734,79049,7121405-03-201735,9601404اخزا
%37/37%2334/3-09-07634,6601081481405-03-202633,5001404اخزا
%37/02%1834/49-08-07650,3603471405-03-20۳650,3601404اخزا
%31/38%1033/77-09-07861,26023901404-03-20۷861,5001404اخزا
%110.3432/79-12-07799,72015,0281404-03-208800,1801404اخزا
%38/09%1234/22-11-07609,160271581405-03-210609,4901404اخزا
%36/32%2034/25-07-07666,90016001405-03-211666,9001404اخزا
%37/04%1634/11-09-07637,51097,1071405-03-212638,4901404اخزا
%37/49%2134/01-10-07619,19080,5061405-03-21۳621,4701404اخزا
%42/39%1534/54-06-07508,7105491011406-03-۳01508,9001404اخزا
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22کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

14 ۹1۳ 812 ۷11 610 5

27.4%

10.7%

1.9%

0.3%

0.5%

2.6% 

0.8% 

0.7%

96.0%

24,4۷0

گنجینه خبرگان
سیمانو

بازدهی مازاد بر 
شاخص سه ماهه

بازدهی مازاد بر 
شاخص هفتگی

میانگین حباب قیمت 
 NAVبا 

از ابتدای سال
وجه نقد به کل 

دارایی سهام به کل دارایی

بازدهی مازاد بر 
شاخص ماهانه

میانگین حباب 
 NAVقیمت با 

از ابتدای اردیبهشت
سایر دارایی ها به کل 

دارایی
NAV

(پایانی)واحدهاي عادي

1

20,858

1402/04/21

شرکت 
دسبدگردان مفی

کل خالص ارزش 
(میلیارد ریال)دارایی ها 

تاریخ آغاز فعالیت

مدیر صندوق

۳ 2

سرمایه گذاری 
سیمان تامین

سیمان فارس و 
خوزستان

سیمان  تهران 

سیمان ارومیه 

سیمان  صوفیان

صد
در

ن 
تری

یش
با ب

م 
سه

ج 
پن

فو
پرت

در 
ی 

وزن

16.6%

10.6%

۹.2%

6.1%

5.۳%

مقایسه نمودار شاخص کل و ارزش خالص دارایی هر واحد بالاترین مبلغ خرید و فروش سهام در فروردین ماه
صندوق از ابتدای سال تا کنون
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شمش به کل دارایی 
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:قیمت
ریال2/8۷8

P/E(FW):
4/2

EPS(FW):
ریال6۷8

بررسی شرکت ویتانا

12

ندهتولیدکننخستین،(عامسهامی)ویتاناغذاییصنایعگروه
1۳۳2سالازراخودفعالیتایران،درصنعتینانوبیسکویت

به عنوانامروزدرخشان،سابقه ایباشرکتاین.استکردهآغاز
ایرانیغذاییبرندهایارزشمندترینومحبوب ترینازیکی

.می شودشناخته

رندبباایراندرکودکبیسکویتبازاررهبرویتاناحاضر،حالدر
ردیگازسوخارینانهمچنین.است"مادر"معتبروشناخته شده
یمنحدودویتانا.می رودشماربهشرکتاینپرفروشمحصولات

با1۳8۷سالازوداردحضورکشورسرمایهبازاردرکهاستقرن
وتوسعهمسیرپایدار،مدیریتوخصوصیبخشبهواگذاری
حاضرحالدرویتاناشرکت.استکردهدنبالجدیتبارانوسازی

بیسکویت ها،ازمتنوعمجموعه ایمحصول،نوع۹۳تولیدبا
ونگوناگبسته بندی هایوطعم هاباراشیرینی هاونان هاویفرها،

رکتشاینسالانهتولیدعملیاتیظرفیت.می کندعرضهبازاربه
.استتن50٬000حدود

نبشفتح،بزرگراه۷کیلومتردرویتانااصلیکارخانهومرکزیدفتر
.داردقرارتهرانفارسخلیجخیابان

درشرکتاینتولیدیمجتمعدومواولفازهایهمچنین،
.ه اندشدراه اندازیقزویناستاندرواقعکاسپینصنعتیشهرک

شکروروغنآرد،شاملشرکتاینمصرفیاولیهموادعمده
رسایوشدهمشخصاتکاییقابلبه صورتآن هانرخکهاست

ارزیابیدر.یافته اندرشدتورمنرخبامتناسبنیزهزینه ها
ولیدتفعلیظرفیتاساسبرشرکتفروشمقدارصورت گرفته،

ظرفیتازبهره برداریصورتدرحال،اینبا.استشدهبرآورد
20حدودفروشوتولیدمیزانمی رودانتظارکارخانه،جدید

نایدربه کاررفتهمنطقیمفروضاتاساسبر.یابدافزایشدرصد
سودیفعلی،ظرفیتباشرکتکهمی شودپیش بینیتحلیل،
تولیدصورتدروکندمحققسهمهرازایبهریال6۷8معادل

این.یابدافزایشریال۹81حدودبهسودتوسعه یافته،ظرفیتبا
رد،عملکپیش بینیگزارش هایدرشرکتخودکهاستحالیدر

.استکردهبرآوردراریالی10۷0سود

مشمولکارخانهاینمحصولاتاینکهبهتوجهبانهایت،در
الاییبوزنخانوارمصرفیسبددرنیستند،دولتیقیمت گذاری

ده ایتثبیت شجایگاه"مادر"معتبربرنددیگر،سویازوندارند،
نیپاییسطحدرشرکتفروشمقدارکاهشریسکدارد،بازاردر

.داردقرار

22کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

1404کارشناسی1404ماهه۹کارشناسی1404ماهه۳ 1,403 1,402 1,401
 23,378,078 18,704,215 4,673,863 13,778,667 13,551,906 11,299,652فروش

(15,963,358)(12,862,108)(3,101,250)(10,039,375)(9,398,019)(7,442,058)بهای تمام شده کالای فروش رفته
 7,414,720 5,842,107 1,572,613 3,739,292 4,153,887 3,857,594ناخالص( زیان)سود 

(2,260,750)(1,808,600)(452,150)(2,002,173)(3,539,268)(2,464,982)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
 152,605 100,000 52,605(18,939) 40,266 363,746ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 5,306,575 4,133,507 1,173,068 1,718,180 654,885 1,756,358عملیاتی( زیان)سود 
(732,848)(600,000)(132,848)(517,961)(793,071)(1,167,611)هزینه های مالی

 170,622 150,000 20,622 791,089 1,928,885 675,355خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی
عملیات در حال تداوم قبل از ( زیان)سود 

 4,744,349 3,683,507 1,060,842 1,991,308 1,790,699 1,264,102مالیات

 0 0 0 0(30,000)(50,000)مالیات
 4,744,349 3,683,507 1,060,842 1,991,593 1,760,699 1,214,102خالص( زیان)سود 

 678 526 152 285 252 347سود هر سهم پس از کسر مالیات
 7,000,000 7,000,000 7,000,000 7,000,000 7,000,000 3,500,000سرمایه
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1۳ 22کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

ی شرکت صنایع غذای

شهدین گام 

61%

بازارگردان

۳%

صندوق سرمایه گذاری

جوانه کوچک گندم

1%

رشناو

۳5%

درصد مالکیت

شرکت صنایع غذایی شهدین گام  بازارگردان صندوق سرمایه گذاری جوانه کوچک گندم شناور
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مقدار فروش تن مبلغ فروش میلیون ریال
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هاکامودیتی

14 22کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

درصد تغییرات$-نرخ این هفته$-نرخ هفته گذشتهمحصول
CFR CHINA8518510-اتیلن 

-CFR CHINA796۷۷6%۳-پروپیلن 

-CFR CHINA11911151%۳-بوتادین 

PVC6716۷61%-جنوب شرق آسیا

ABS-CFR CHINA13611۳41-1%

0%886884جنوب شرق آسیا-پلی اتیلن سنگین

%2-11011081جنوب شرق آسیا-پلی اتیلن سبک

0%901۹01جنوب شرق آسیا-پلی پروپیلن

CFR CHINA257256%0-متانول 

CFR CHINA732۷2۳-1%-بنزن 

CFR CHINA8818۷1-1%-اورتوزایلین 

CFR CHINA8268422%-پارازایلین 

CFR CHINA9068۹6-1%-استایرن 

-4%399۳85فوب جنوب شرق آسیا-اوره گرانوله
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ماهخرداداولهفتهکالابورسصنعتیتالاردرفلزیمحصولاتمعاملاتآمار

ماهخرداداولهفتهکالابورسپتروشیمیتالاردرپتروشیمیمحصولاتمعاملاتآمار

کالابورسهفتگیتحلیلگزارش

15 22کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 

حجم معامله تاریخ معاملهنمادنام کالا
قیمت قبلی رقابتقیمت معاملهقیمت پایهشده

معامله
تغییرات 
قیمت 
هفتگی

ت تغییرات نسب
به ماه مشابه 

سال قبل
قیمت 
جهانی

دلار 
محاسباتی

42069,013%134%3-299,535%1404/03/0510,000289,853289,8530فخوزبلوم و بیلت

57572,542%98%5-440,559%1404/03/0519,850417,118417,1180فولادورق سرد

%104%1-502,695%1404/03/062,800496,769496,7690فجرورق گالوانیزه

9,62270,842%130%1-6,858,000%1404/03/043,0006,786,0006,816,3870فملیمس کاتد

2,70875,351%145%1-2,054,790%1404/03/043002,021,9322,040,4921فاسمینشمش روی

وع سیمان پرتلند ن
30111,583%353%34-50,459%1404/03/0420,00020,19733,47566سترانفله-32/5رده 2

11945,798%146%53,4402%1404/03/0450,00054,50054,5000کچادکنسانتره

12156,047%128%6-71,937%1404/03/0430,00067,81767,8170کچادگندله سنگ آهن

%131%1-166,000%1404/03/045,000164,000164,0000فسبزوارآهن اسفنجی

تاریخ معاملهنمادنام کالا
حجم 
معامله 
شده

قیمت قبلی رقابتقیمت معاملهقیمت پایه
معامله

تغییرات 
قیمت

ت تغییرات نسب
به ماه مشابه 

سال قبل
قیمت 
جهانی

دلار 
محاسباتی

234113,880%108%8-266,479%1404/03/0415,000200,300245,79523شترانوکیوم باتوم

277103,061%71%285,4802%1404/03/047,000290,382290,3820شترانلوب کات سبک

ه پلی اتیلن سنگین لول
CRP100N583%600,8520%1404/03/063,432600,135602,8900جم%

39955,732%193%222,3700%1404/03/03100223,442223,4420شیرازاوره گرانول

173113,834%35%196,9324%1404/03/03200175,770204,79517شیراز(مایع)آمونیاک 

732126,995%118%929,6000%1404/02/301,000934,247934,2470شیرانالکیل بنزن خطی

می پتروشیشنرو-استایرن بوتادین رابر
906125,620%642%1,138,1151%1404/03/061201,153,9091,153,9090بندرامام

%63%217,4331%1404/02/311,200214,217219,1602شفناسید استیک

%138%584,05914%1404/03/05506538,745668,60224شبهرنSN500روغن پایه 

67170,867%97%1-475,520%1404/03/051,800470,551470,5510شغدیرS65پلی وینیل کلراید 
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معاملهاختیاربازارهفتگیتحلیلگزارش

16 22کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 
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1۷ 22کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 
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ومعتبرترینازیکیسراغبهداریمقصدشماره،ایندر
برویم؛مالیبازارهایدرسهامانتخاباستراتژی هایپرکاربردترین

.(CANSLIM)کان سلیماستراتژی
ونیلاویلیامتوسطدادهتحلیلوتجربهسال هاحاصلکهروشی
ی،مینروینمارکمانندسرمایهبازاربزرگانتأییدموردواست
چارچوبیدنبالبهاگر.گرفتهقراربافترناوحتیولینچپیتر

ازار مقالهاینهستید،پربازدهسهم هایشناساییبرایحرفه ای
.ندهیددست

سرمایهبازاردراستراتژیداشتنضرورت

ده ایجادررانندگیهماننداستراتژی،بدونسرمایهبازاربهورود
ات،احساسنوسانات،باسهامبازار.استنقشهبدونپرپیچ وخم

رنامهببدونسرمایه گذارمی تواندکهخوردهگرههیجاناتیواخبار
.کندخارجمسیرازبه سادگیرا

است؛بورسدرتصمیم گیریفقراتستوناستراتژی،
فروشیانگهداریخرید،برایروشنمعیارهایازمجموعه ای

ه مدت،کوتانوساناتبرابردرسرمایه گذارمی کندکمککهسهام
.نشودهیجانیتصمیماتدچار

مثلرایجاشتباهاتمی شودباعثمشخصسیستمیکداشتن
سهامبهورودیااصلاحترسازفروششایعه،اساسبرخرید

معامله گریواقع،در.برسدحداقلبهبالاقیمت هایدرضعیف
ا بورسدرشانسوشانس،برتکیهیعنیاستراتژیبدون معمولا
.می کندخالیراناآگاهسرمایه گذارجیب

کردنبازیمثلبرنامه،وشناختبدونسهامخرید:بافترناو
استقوانیندانستنبدون

بهاگردرآورد،پولبورسدرمی تواندکسیهر:لینچپیتر
بماندوفاداراستراتژی اش

وجودهمهبرایواحدیاستراتژیهیچسرمایه گذاری،دنیایدر
گیهمبازار،وضعیتومالیشرایطشخصیتی،ویژگی های.ندارد

برخیدلیل،همینبه.دارندنقشمعاملاتیروشانتخابدر
کنیکال،تیابنیادیتحلیلبرصرفتمرکزبه جایسرمایه گذاران

دقیق تریتصمیم گیریتامی کننداستفادهترکیبیرویکردهایاز
.باشندداشته

18

وحرفه ایساختارمند،استراتژییکرویکردها،اینمیاندراما
تحلیل هایازهوشمندانهترکیبیکهداردوجودموفقبسیار
کهرمعتبروشاینباادامهدرمی دهد،ارائهراتکنیکالوبنیادی
رمایهسبازاربزرگانتأییدموردوشدهطراحیاونیلویلیامتوسط
واهیمخآشنااست،بافتوارنولینچپیترمینروینی،مارکمانند
اینازفادهاستباکانسلیممکتببنیان گذاراونیل،.اچویلیام.شد

راسرمایه اشودهدانجامموفقمعاملهدهه هادرتوانستروش،
وادیبنیتحلیلازترکیبیکانسلیمروش.کندبرابرچندین

هبمکتباین.استرشددهندهسهامانتخاببرایتکنیکال
.کنندکسبچشمگیرسودهایکردهکمکسرمایه گذارهزاران

اده هایدتحلیلوبازارعملیتجربهتلفیقباکانسلیممکتب
روپیشسهامشناساییهدفشکهساختاستراتژییکمالی،
ندمی ککمکسرمایه گذاربهروشاین.استقیمتجهشازقبل

راسودبیشترینوکردهپیداراصعودیروندهایبازاراززودتر
.کندکسب

انتخابدرکلیدیمعیارهفتمخفف(CANSLIM)کانسلیم
:می باشدمهمفاکتوریکنمایانگرحرفهرکهاستسهام

current)فعلیدرآمد earning):

قبل،سالمشابهسه ماههبهنسبتجاریسه ماههEPSرشد
ا  1404اولسه ماههسهمهرسود:مثال.باشد٪25بالایمعمولا

.باشد140۳اولسه ماههازبیشتر٪25حداقلباید

A – Annual earnings growthسالانهرشد:

راپایدارروندکهگذشتهسال5تا۳درشرکتسالانهسودرشد
بهتومان1000ازشرکتسالانهسود:مثال.می دهدنشان

.باشدرسیدهگذشتهسال۵درتومان۳000

N – New product, service, or managementنوآوری:

آیندهرشدمحرککهجدیدمدیریاخدمتمحصول،وجود
یاکردهراه اندازیجدیدمحصولیکشرکت:مثال.است

.استگرفتهتازه نفسمدیرعامل

22کارگزاری خبرگان سهام مجله شماره 
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S – Supply and demandتقاضاوعرضه:

قیمتافزایشباعثسهمکمشناوریوبالامعاملاتحجم
برابردوسهمروزانهمعاملاتحجم:مثال.می شودسهم

.باشدماهانهمیانگین

L – Leader or laggardپیرویاپیشرو:

:مثال.رقبایشازبهترعملکردباپیشروسهامرویتمرکز
رشد٪۵صنعتشاخصکهحالیدرکردهرشد٪10سهمی
.استداشته

I – Institutional sponsorshipنهادیحمایت:

افزایشراسهماعتبارکهصندوق هامثلنهادیسرمایهورود
بالایبهسرمایه گذاریصندوق هایمالکیت:مثال.می دهد

.باشدرسیده20٪

M – Market directionبازارجهت:

ا )مثبتبازار :مثال.استمناسبورودنشانه(کلشاخصمثلا
.باشدکردهرشدگذشتهماهیکدر٪5ازبیشکلشاخص

1۹

کانسلیمروشمعایب

یقدقبررسیمستلزمروشاین:جامعودقیقداده هایبهنیاز1.
برایاستممکنکهاستبه روزداده هایومالیگزارش های

.نباشدفراهمهمه

قویبنیادیسهام هایحتی:بازارنوساناتبهحساسیت2.
قراربازارنوساناتتأثیرتحتکوتاه مدتدراستممکن
.بگیرند

لیمکانساساسبرسهامکاملتحلیل:تحلیلبودنزمان بر3.
.بالاستدقتوزمانصرفنیازمند

باگبزر شرکت های:باثباتوبزرگشرکت هایبرتمرکزعدم4.
قرارتوجهموردکمترروشایندراستممکنآهسته تررشد
.گیرند

روش هایشناخته شده ترینوموفق ترینازیکیکانسلیماستراتژی
اییشناسبرمبتنیرویکردیباکهاستجهاندرسرمایه گذاری

راامکاناینسرمایه گذارانبهپیشرو،ومحوررشدسهام های
.ندکنشکاررافرصت هابهترینقیمتی،جهشازقبلکهمی دهد
ارهابروش،اینازبهره گیریباسرمایه،بازاراسطوره هایوبزرگان

.یافته انددستچشمگیریسودهایودرخشاننتایجبه

ستربدارد،قرارتوسعهوبلوغمسیردرهنوزکهایرانسرمایهبازار
می تواندکانسلیمواستاستراتژیایناجرایبرایمناسبیبسیار
ودآورسونمونه هایبهکوچکپرتفوی هایتبدیلدرکلیدینقش

.کندایفاآیندهسالچنددراثربخش

رارمایه گذارستحلیلیدانشتنهانهکانسلیمبه کارگیریویادگیری
موفقوهوشمندانهتصمیم گیریبرایلازمابزاربلکهمی دهد،ارتقا
اینبرتسلطبنابراین،.می آوردفراهمرانوپاوپرنوسانبازارهایدر

خواهانکهاستسرمایه گذاریهربرایحیاتیگامیاستراتژی،
.استآنازفراتروایرانبازاردرموفقیتوپایداررشد

:کانسلیمآموزشیفیلم
https://farachart.com/13400
https://farachart.com/14813
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کانسلیمروشمزایای

استقادرکانسلیم:چشمگیررشدهایشناسایی1.
به خوبیرابالاپتانسیلوسریعرشدباسهام هایی
.کندشناسایی

کمکسرمایه گذارانبهروشاین:بازاردربودنپیشرو2.
انتخابرابرترسهامقیمت ها،جهشآغازازپیشمی کند
.کنند

یم،کانسلگام به گاموواضحقواعد:منظمچارچوبوسادگی3.
ااجر قابلحرفه ایوتازه کارتحلیلگرانبرایراروشاین

.می سازد

،بازارکلیجهتتحلیلبا:سرمایه گذاریریسککاهش4.
.می یابدکاهشسهامبهورودریسک

زادهترابیغلامرضا:نویسنده

شاملا، سصوفی و پکویر هر سه با رشد قوی سود، نوآوری های
تازه و حمایت نهادی، نمونه های برجسته و پیشرو در چارچوب 

!استراتژی کانسلیم هستند
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هفته ای که گذشت

ازهامپرابفضاییدرکهرساندپایانبهحالیدرراهفتهاینسرمایهبازار
وخودروصنعتدربارهبه ویژهضدونقیضاخباروسیاسیریسک های

مذاکراتازسرگیریبهنسبتخوش بینی هایی.بودگرفتارسیاسیمذاکرات
درهامابواخباربهبازاربی اعتمادیاماگرفته،شکلموقتتوافقاحتمالو

بازار.استشدهمثبتجریان سازیازمانعخودروسازها،واگذاریموضوع
ا  گرا.فروشندگاننهدارند،رغبتخریداراننهاست؛تعلیقحالتدرفعلا

نایبا.می یابدکاهشبازارریسکازبخشیشود،شفافخودرووضعیت
رگزاریبتایید.شددیدهتقاضابازگشتازنشانه هاییهفتهپایاندرحال،

ودبهببهامیدوکاستفشارهاازکمیپالرموابلاغورمدرجدیدمذاکرات
.کردتقویتراوضعیت

به دنبالبازارکهمی دهدنشانخردمعاملاتارزشکاهشروندهمچنین
روزیتوافقاخیر،مثبتاخبارازیکی.استحرکتبرایجدیدمحرک های

ازبخشیمی تواندکهاستتابستاندرصنایعبرقتأمینبراینیرووصمت
نسیماصنعتبرایبه ویژهموضوعاین.دهدکاهشرابرققطعیریسک
رقابتوانرژیمحدودیتدورهدرنرخ هارشدتجربهکهچرادارد،اهمیت
وتتثبیمی تواندتهدیداینبرطرف شدنکهدادنشانشرکت هاشدید

.کند،کمکشرکتهاسودوقیمتپایداری

نقشیمی توانندماهانه ها،به ویژهشرکت هامالیگزارش هایمیان،ایندر
لیفعمبهمفضایدرسرمایه گذاریراهنمایعنوانبهوکنندایفاحیاتی
نمایندعمل

معامله۶یا۵حدودP/Eبافولادمثلبزرگسهاموقتیگذشتهدر
وزراعیدارویی،غذایی،مثلگروه هاییدرکوچک ترسهاممی شدند،
ا سیمانی ریسکافزایشبااما.می گرفتندبالاتریP/Eواحد۳تا۲معمولا

بالاتریP/Eبزرگسهامحالاوشدبرعکسنسبتاینبازار،سیستماتیک
هامسابتداتوافق،یاسیاسیریسککاهشصورتدر.دارندکوچک ترهااز

مسهاسمتبهنقدینگیاصلیجریانامامی کنند،هیجانیرشدبزرگ
.می کنندبیشتریرشدآن هاومی رودکوچکومتوسط
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ذره بینزیرنمادهای

اندگرفتهقراربررسیموردزاویه۳ازذربینزیرنمادهای
انرژیازار تاثیرکمترینکههاییشرکتشدهسعیبنیادیسهامانتخاببرایمیانایندر(بنیادی)دارریشهنمادهای1.

.گردندمعرفیهفتهاینهایبرگزیدهعنوانبهمیپذیرند
.هستندروبهروحواشیواخبارباروزهااینکهنمادهایی:بازارصدای2.
اندشدهانتخابهفتهاینتکنیکالهایفیلتراساسبرکهنمادهایی:(تکنیکال)روندردیاب3.

فسیر معرفی و تحلیل ویتانا به ت
.شددر همین گزارش ارائه 

حآفرین

لتن معرفی و تحلیل حآفرین در بو
.صورت گرفته است8شماره 

غویتا

پکویر

غمهرا

ولتن معرفی و تحلیل پکویر در ب
.صورت گرفته است15شماره 

، تحلیل غمهرا گزارش 14در بولتن 
نها شده بود و سود شرکت با انحراف ت

.این هفته روی کدال منتشر شد2٪

کایزد

دابور

دبالک

آبادا

درازک

50بالای RSIو EMA(20)با EMA(10)تقاطع صعودی 

50بالای  RSIو  EMA(20)با  EMA(10)تقاطع صعودی 

50بالای  RSIو  EMA(20)با  EMA(10)تقاطع صعودی 

50بالای RSIخروج صعودی از ابر کومو و 

50بالای  RSIخروج صعودی از ابر کومو و 

معین

ر در معرفی و تحلیل معین به تفسی
.صورت گرفته است21بولتن شماره 

روندردیاب

دارریشه
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اشسپ

سیر به تفشسپا معرفی و تحلیل 
در بولتن بعدی ارائه میگردد

Clic
k t

o BUY NOW!PD
F-XChange Editor

w
ww.pdf-xchange.com Clic

k t
o BUY NOW!PD

F-XChange Editor

w
ww.pdf-xchange.com

https://www.pdf-xchange.com/product/pdf-xchange-editor
https://www.pdf-xchange.com/product/pdf-xchange-editor


ذره بینزیرنمادهای

باننویاقتصادبانکسهامازبخشیواگذاریجملهازمهمه؛معاملهچندانجامحالدروبشهرکهاینهازحاکیشنیده ها
روسهممسیرمی توننبشن،نهاییاگهتحولاتاین.مدللگروهبهمارگارینفروشهمچنینوهمت ۵ حدودارزش
.بدنتغییرمحسوسیبه طور

وبشهر

ثاخت

روغن 
خوراکی

ثمسکن

اگه.دارهکاردستوردررودارایی هاارزیابیتجدیدمحلاز%1000سرمایهافزایشبرنامهثاختکهاینهازحاکیشنیده ها
.کنهجلبخودشبهروبازارتوجهمی تونهبشه،تاییدموضوعاین

رویمی تونهبشه،قطعیموضوعایناگهکنه؛پیداافزایشبه زودیخوراکیروغن هاینرخقرارهکهمیشهشنیده
غدانه-غکوروش-بهپاک-غبشهر.باشهتأثیرگذارحوزهایندرفعالشرکت های

کاردستوردررودارایی هاارزیابیتجدیدمحلاز%700ازبیشسرمایهافزایشبرنامهثمسکنکهاینهازحاکیشنیده ها
.کنهجلبخودشبهروبازارتوجهمی تونهبشه،تاییدموضوعایناگه.داره

بازارصدای

22

تومانمیلیارد198پایهارزشبهرا«ابنیه»از٪6.57وکردهآغازرادارایی هافروشسکوت،سالیکازپسصادراتبانکوبصادر
کمالصادرات.کندعرضهنیزراخودپالایشیسهامداردقصدبه زودیکهاستآنازحاکیشنیده ها.استکردهآگهی
.استشبریزوشبندرشپنا،شتران،پالایشینمادهایاز٪5حدود

فولاد
سیمان

.استشدهمنتشرسنگینحمل ونقلرانندگانبرخیاعتصابازشنیده هایی
بهتهوابسبخش هایسایروسیمانفولاد،چونصنایعیدرتأمینزنجیرهمی تواندمسئلهاینوقوع،صحتصورتدر

.دهدقرارتأثیرتحتراجاده ایحمل

دوبارهبرققیمت گذارینحوهدارهاحتمالزیرساختی،چالش هایوبرقحوزهتوعرضهکمبودخاطربهمی شهشنیدهبرقی ها
.بشهتمومبرقتصنعدرفعالنمادهاینفعبهمی تونهبیفته،اتفاقاگهکهتغییری.باشهداشتهتغییراتیوبشهبررسی

.ستیمهآنبامرتبطحواشیواخباراحتمالیابعادشدنمشخصمنتظروداریمنظرزیرراقبلیشماره«بازارصدای»همهنوزنهایت،در
ا «بازارصدای»کهاستتأکیدبهلازمحال،اینبا نایمبنبایدعنوانهیچبهواستبازارفضایشایعاتوشنیده هابازتابصرفا

.گیردقرارمعاملاتیاتصمیم گیری
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معاملاتیاعتبار❖
مشترکسرمايه گذاریصندوق❖
اعتباریاوليهعرضه❖
مناسبتیهایجشنواره❖

ستارههایصندوقمعامله❖
صفرکارمزدبافیروزا،پارند❖
آموزشیهایدورهورایگانهایتحلیل❖
مجامعرسانیاطلاعهایپیام❖
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